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FORORD

Spotlight Stock Market grundades 1997 och har sedan dess bedrivit en marknadsplats for
handel med aktier och andra finansiella instrument genom en s.k. handelsplattform (&ven
kallad MTF). Sedan september 2020 ar Spotlight Stock Market registrerad som tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag.

Spotlight Stock Markets syfte ar att hjalpa bolag att enklare skaffa kapital fran investerare samt
att tillhandahalla en marknadsplats som gor det enklare, tryggare och synligare bade for det
noterade bolaget och investerarna. Spotlight Stock Market ar tillgangligt fér alla bolag som
uppfyller noteringskraven men har sarskilt fokus pa tillvaxtbolag.

Spotlight Stock Markets verksamhet star under Finansinspektionens tillsyn.
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Spotlight Stock Markets ("Marknadsplatsen”) ambition ar att vara tydlig, férutsagbar
och ge vara bolag vagledning i hur Marknadsplatsen tolkar dessa regler. Vi tror att
det leder till hogre regelefterlevnad och darmed okat fortroende och intresse fran
investerarna. Detta dokument utgér Marknadsplatsens emittentregelverk
("Regelverket’) och anger de krav som Marknadsplatsen stéller pa de bolag som ar
noterade eller ska noteras ("Bolaget”). Regelverket finns aven tillgangligt i engelsk
Oversattning. Vid avvikelser mellan sprakversionerna av Regelverket har den svenska
versionen alltid foretrade.

INLEDNING

| kapitel 1 finns allmanna bestammelser. Kapitel 2 innehaller noteringskraven som ar
en viktig del av regelverket for alla bolag som 6nskar fa eller har sina aktier noterade
vid Marknadsplatsen. Kapitel 3 anger regler for hur bolaget I6pande ska informera om
sin verksamhet for att sakerstéalla att marknaden far tillgang till den information som
kravs for att bilda sig en uppfattning om Bolaget och varderingen. | kapitel 4 aterfinns
den information som Bolaget alltid maste offentliggora oavsett om det ar
insiderinformation eller inte. | kapitel 5 anges i vilka fall Bolaget ska lamna information
till Marknadsplatsen, dven om ett offentliggérande av information inte ska ske. Kapitel
6 innehaller allmdnna bestdammelser om nar ett bolags aktie kan bli
observationsnoterad eller handelsstoppad samt om avnotering. | kapitel 7 finns de
regler som galler nar ett bolag bryter mot Regelverket och de paféljder som da kan
utdémas. Det ar Marknadsplatsens disciplinndmnd som beslutar om eventuell paféljd.

| Regelverket ar regeltexten skriven med fet stil. Fér att underlatta tillampningen av
reglerna féljs regeltexten i de flesta fall av en handledningstext som benamns
"Kommentar’. Handledningstexten ar inte bindande for Bolaget utan utgor
Marknadsplatsens tolkningar av regeltexten och anger den praxis som galler. De
beslut som fattas av Marknadsplatsens disciplinnamnd ger ocksa vagledning for
tolkningen av Regelverket.

Bolaget forbinder sig, genom att underteckna ett atagande, att félja de vid var tid
gallande reglerna samt underkasta sig de sanktioner som kan félja av en eventuell
Overtradelse av reglerna.

Gallande Regelverk aterfinns alltid pa spotlightstockmarket.com
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REGELVERK
1. ALLMANNA BESTAMMELSER

Allménna bestdmmelser som rér Bolagets notering och informationsgivning beskrivs
nedan.

1.1. Reglernas tillimpning och giltighet

Regelverket géller for bolag fran och med den dag da Bolaget undertecknat ett
atagande att folja Regelverket samt darefter sa lange som dess finansiella
instrument (”Aktierna”)! ar noterade pa Marknadsplatsen.

Regelverkets bestammelser avseende pafoljder vid asidosattande av
Regelverket i kapitel 7 galler for en tid om ett (1) ar efter avnotering av Bolagets
Aktier fran Marknadsplatsen, om overtradelsen begatts under tiden da Bolaget
var noterat.

Andringar av och tilligg till Regelverket ska, om inte annat anges, gilla i
forhallande till Bolaget tidigast trettio (30) dagar efter det att Marknadsplatsen
informerat Bolaget om d@ndringen eller tillagget samt har publicerat information
om detta pa sin hemsida. Mindre d@ndringar och tillagg kan implementeras
omedelbart.

Om det med hansyn till marknadsforhallanden, lag, foérordning,
Finansinspektionens foreskrifter eller andra forfattningar samt god sed pa
aktiemarknaden eller liknande omstandighet &r motiverat fran allman synpunkt
far Marknadsplatsen besluta att dndringar av Regelverket och tillagg till
Regelverket ska galla mot Bolaget tidigare an vad som anges i foregaende
stycke.

Tvist mellan Bolaget och Marknadsplatsen med anledning av, eller hanforliga
till, Regelverket och/eller forehavanden mellan Bolaget och Marknadsplatsen
ska slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler for Forenklat
Skiljeforfarande for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC).
Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm och spraket for forfarandet ska vara
svenska. Vid sadan provning kan Marknadsplatsen inte hallas ansvarig for
skada som uppkommer till foljd av handelser utanfor Marknadsplatsens
kontroll eller till ett storre belopp dn vad som motsvarar tre manadsavgifter. For
undvikande av tvivel paverkar forevarande bestimmelse inte
disciplinnamndens mojlighet att prova fragor enligt Regelverket.

1.2. Bolagets allminna ataganden mot Marknadsplatsen
Bolaget ska sa ldnge dess Aktier ar noterade vid Marknadsplatsen:

i. Folja Regelverket och lamna Marknadsplatsen de uppgifter och
information som Marknadsplatsen, enligt Marknadsplatsens bedémning,
behover for sin 6vervakning av Bolagets efterlevhad av Regelverket,
relevanta forfattningar och myndighetsforeskrifter. Kravet innebar aven
att Bolaget medger att dess revisor far lamna ovan angivna uppgifter och
information till Marknadsplatsen.

' Definitionen omfattar inte bara aktier i Bolaget som &r eller ska bli upptagna till handel pa4 Marknadsplatsen utan &ven i tilldmpliga fall relevanta
finansiella instrument, s& som bland annat betald tecknad aktie och teckningsratter, kopplade till Bolaget.
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ii. Genomfdéra sammanlaggning eller uppdelning av Bolagets aktier, om
Marknadsplatsen bedomer att det kravs for att astadkomma en
andamalsenlig handel.

iii. Folja: (i) god sed pa den svenska aktiemarknaden, (ii) Kollegiet for
svensk bolagsstyrnings vid var tid gallande Takeover-regler for vissa
handelsplattformar och (iii) Kollegiet fér svensk bolagsstyrnings vid var
tid gallande rekommendation avseende riktade emissioner.

iv. Lopande betala avgifter till Marknadsplatsen i enlighet med vid var tid
gallande prislista och betalningsvillkor, som finns pa Marknadsplatsens
hemsida. Foriandring av avgifter ska galla i forhallande till Bolaget
tidigast 30 dagar efter det att Marknadsplatsen informerat Bolaget om
forandringarna.

v. laktta en skriftlig uppsagningstid om tre (3) manader.

1.3. Fullmakt

Bolaget forpliktas att tillstélla en fullmakt till en av Marknadsplatsen angiven
tredje part i syfte att inhamta Bolagets aktiebok.
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2. NOTERINGSKRAV

Noteringskraven syftar till att skapa forutséttningar fér en &ndamalsenlig handel,
sékerstélla att Bolaget har de resurser som krévs for att félja Regelverket och ldmna
information till aktiemarknaden pa ett sétt som upprétthéller allménhetens fértroende
for Bolaget, Marknadsplatsen och aktiemarknaden.

Noteringskraven géller fortlbpande och inte endast vid noteringstillféllet. Féljande
noteringskrav géller endast vid tidpunkten for noteringstillfallet:

e Avsnitt 2.2 Lénsamhet och finansiell férmaga
o Avsnitt 2.8 Prisséttning
2.1. Bolagets bildande

Bolaget ska vara bildat i enlighet med gallande lagstiftning och regelverk i det
land dér Bolaget registrerats. Bolaget ska vara ett avstamningsbolag och vara
publikt.

2.2. Lénsamhet och finansiell férmaga

Bolag som vid noteringstillfallet saknar positivt kassaflode ska vara tillrackligt
kapitaliserade och genom att uppvisa en manadsvis likviditetsbudget visa hur
de avser finansiera verksamheten de ndrmaste 12 manaderna.

For det fall Bolaget ar en SPAC (”Special Purpose Acquisition Company”) galler
kravet i 36 manader, eller den kortare tid som Bolaget ar listat som en SPAC.
Redogorelsen for en SPAC ska inkludera uppgifter om hur bade verksamheten
och forvarv finansieras.

Kommentar

Exempelvis kan kassaflédesberakningar, redogérelse 6ver planerade och tillgangliga
medel for Bolagets finansiering, beskrivningar av den planerade verksamheten och
investeringar samt valgrundade bedémningar av Bolagets framtida moéjligheter ge
tillrdckligt underlag. Det ar viktigt att grunderna for Bolagets egna beddémningar
framgar tydligt. Om mdjligt bor det framga nar Bolaget raknar med att ga med vinst
samt hur Bolaget avser att finansiera sin verksamhet fram till dess.

Finansiering genom avtal om I6pande finansiering, kan inte beaktas nar Bolaget ska
beskriva hur det planerar att finansiera verksamheten de narmaste tolv manaderna
efter forsta dag for handel. For SPAC géller att Bolaget i stallet ska kunna beskriva
hur det planerar att finansiera verksamheten under hela den tidsperiod som Bolaget
ar en SPAC, maximalt 36 manader. Mot bakgrund av detta ar det séledes inte mojligt
for Bolaget att i memorandumet/prospektet ange perioden som SPAC som ett fast
antal manader med en option att férlanga tiden som SPAC med ytterligare ett antal
manader

En SPAC ska exempelvis presentera en likviditetsbudget for Marknadsplatsen i den
initiala noteringsprocessen. Bolaget ska kunna lamna en redogodrelse av bland annat
personal-, noteringskostnader och kostnader for det tilltankta férvarvet.

2.3. Central viardepappersforvarare

Aktierna ska vara kontoférda i avstamningsregister hos en av Marknadsplatsen
godkand central vardepappersforvarare.
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Aktieboken maste kunna hanteras elektroniskt for att mdojliggéra Overlatelse av
Aktierna pa ett satt som godtas av Marknadsplatsen.

Kommentar

Aktiernas overlatbarhet
Bolagets Aktier ska vara fritt 6verlatbara.
Kommentar

Att Aktierna ar fritt dverlatbara ar en forutsattning fér upptagande till handel och
bolagsordningen maste darfér vara utformad i enlighet med detta krav. Det innebar
till exempel att hembudsklausuler i bolagsordningen inte far forekomma.

Hela aktieserien maste noteras

Ansokan om notering ska avse samtliga aktier i de serier som ansdkan avser.
Kommentar

Det finns inget krav pa att alla aktieserier maste noteras.

Om Bolaget avser att notera flera aktieserier (t.ex. A och B-aktier) ska ansdkan avse
samtliga aktier i serierna.

Aktier som emitteras vid senare emissioner anses noterade nar de har registrerats
hos Bolagsverket.

Spridningskrav

Det ska finnas forutsattningar for tiliracklig tiligang och efterfragan pa Bolagets
Aktier i syfte att uppna en rattvis, valordnad och effektiv handel samt en
fungerande prisbildning. Ett tillrackligt antal aktier ska darfor finnas i allman
ago. Om 10 procent av aktierna i en serie ar i allman dgo anses kravet vara

uppfylit.
Kommentar

For att sakerstalla en korrekt prisbildning kravs att det finns tillrackligt med kép- och
saljintresse for aktierna. Darfor kravs att det finns en tillracklig andel aktier i allman
ago och ett tillrackligt antal aktieagare.

Allméan &go

| detta sammanhang definieras "allman ago” som att aktierna innehas av nagon som
direkt eller indirekt ager mindre an 10 procent av aktier eller rdster.

Aktier som innehas av nedanstaende personer anses inte vara i allman ago:

e styrelseledaméters och lednings egna innehav och/eller indirekta innehav
genom narstaende fysiska eller juridiska personer, och

o aktiedgare som forbundit sig att inte avyttra sina aktier under en langre period
(s.k. lock-up).

For det fall att mindre an 10 procent av aktierna ar i allman ago kan spridningskravet
fortfarande vara uppfyllt om Marknadsplatsen beddmer att det anda finns
forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv handel.

Lopande spridningskrav

Om aktiespridningen, enligt Marknadsplatsens beddmning, skulle avvika fran
spridningskravet under den tid som Bolaget ar noterat pa Marknadsplatsen, kommer
Marknadsplatsen att uppmana Bolaget att vidta atgarder for att ater uppfylla detta
krav.



/

Om Bolaget redan har aktier noterade och 6nskar notera ytterligare ett finansiellt
instrument som ar kopplat till Bolaget kommer Marknadsplatsen géra en bedémning
av forutsattningarna for en fungerande prisbildning och andamalsenlig handel.
Finansiella instrument som hanfors till foretradesemissioner kommer som huvudregel
anses uppfylla kraven. Om det, enligt Marknadsplatsens beddmning, saknas
forutsattningar for en fungerande prisbildning och &andamalsenlig handel har
Marknadsplatsen ratt att neka Bolaget att ta upp det aktuella finansiella instrumentet
till handel pa Marknadsplatsen. Exempel pa finansiella instrument som riskerar att
inte uppna spridningskravet skulle kunna vara teckningsoptioner som ar hanférliga till
personalprogram.

Notering av andra finansiella instrument

2.7. Antal aktiedgare
Bolaget ska ha ett tillrackligt antal aktieagare.
Kommentar

Antalet aktiedgare ska som utgangspunkt uppga till minst 100 med ett innehav om
minst 2 000 SEK vardera (efter aktiespridning eller nyemission i samband med
noteringen). Ett bolag med vasentligt fler aktiedgare med ett mindre innehav per
person kan i vissa fall godkannas. Ett lagre antal aktiedgare kan i vissa fall accepteras
om Bolaget anlitar en likviditetsgarant.

Lopande spridningskrav

Om antalet aktieagare, enligt Marknadsplatsens bedémning, skulle avvika fran kravet
om tillrackligt antal aktiedgare under den tid som Bolaget ar noterat pa
Marknadsplatsen, kan Marknadsplatsen uppmana Bolaget att vidta atgarder for att
ater uppfylla detta krav.

Notering av en andra serie aktier

Om Bolaget 6nskar notera en andra serie aktier kommer Marknadsplatsen att bedéma
om likviditeten kan vara tillracklig fér denna serie. | praktiken innebar det minst 100
agare med aktier till ett varde som motsvarar cirka 2 000 SEK.

2.8. Prissattning

Marknadspriset pa Bolagets aktie ska vid noteringstillfillet uppga till minst 5,00
SEK per aktie.

Kommentar

Detta noteringskrav galler endast vid tidpunkten fér notering. Finns det sarskilda skal
kan undantag medges.

2.9. Redovisningsstandard

Bolaget ska redovisa historisk finansiell information i enlighet med tillampliga
lagar, foreskrifter och forordningar. | det fall det noterade Bolaget @r en SPAC
undantas Bolaget fran kravet att redovisa historisk finansiell information.
Bolaget ska uppratta sina finansiella rapporter enligt K32, IFRS 3 eller
motsvarande utlandsk redovisningsstandard som Marknadsplatsen godtar.

Kommentar

2 K3 Arsredovisning och koncernredovisning, BFNAR 2012:1
3 International Financial Reporting Standards

10
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Ett bolag med annan hemvist an Sverige kan uppréatta historisk finansiell information
i enlighet med den lagstiftning som galler i bolagets hemland om denna godtas av
Marknadsplatsen.

2.10. Heder- och vandelsprévning

Marknadsplatsen genomfér en heder- och vandelsprovning av Bolaget.
Préovningen omfattar Bolagets ledande befattningshavare, styrelse och stérre
aktieagare.

Med storre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Kommentar

Provningen syftar till att sdkerstélla att Bolaget, dess ledande befattningshavare,
styrelse och storre aktiedgare uppfyller aktiemarknadens krav pa sundhet.

Granskning

Granskningen for ledande befattningshavare, styrelse och storre aktiedgare omfattar
bland annat bakgrundskontroll genom av  Marknadsplatsen godkéand
upplysningstjanst, och motsvarande fér utlandska medborgare som inte har hemvist
i Sverige. Granskningen omfattar aven utdrag ur naringslivsregistret, och
motsvarande for utlandsk medborgare som inte har hemvist i Sverige.

2.11. Styrelse och ledning

Styrelsen ska ha en sammansattning och storlek som sdkerstéller dess
formaga att utéva den kontroll av verksamheten som aktiebolagslagen
(2005:551) och Regelverket kraver.

Ledningen ska ha tillracklig kompetens for att kunna driva ett noterat bolag.
Kommentar

Styrelsen ska ha en, med hansyn till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och
forhallanden i 6vrigt, andamalsenlig sammansattning. Som utgangspunkt ska storre
delen av Bolagets ledning och styrelse ha varit pa plats under atminstone ett kvartal
vid Marknadsplatsens beslut om notering. | det fall det noterade bolaget ar en SPAC
ska Bolagets ledning och styrelse ha varit pa plats fran det att en noteringsprocess
inleds. | det fall Bolaget ar en SPAC kan Marknadsplatsen godta att verkstallande
direktér samt ledningen inte ar anstalld av Bolaget, under férutsattning att Bolaget har
sakerstallt att ledningen besitter tillracklig kompetens och erfarenhet foér att leda ett
noterat foretag.

Det ar viktigt att styrelsen och ledningen kan Bolagets verksamhet samt har kunskap
om hur Bolaget har organiserat exempelvis sin interna rapportering, den interna
kontrollen, investerarrelationer och processen for offentliggérande av finansiella
rapporter och insiderinformation till aktiemarknaden. | detta inbegrips kapacitet for
informationsgivning och en fungerande ekonomifunktion enligt avsnitt 2.15.

Det ar aven viktigt att Bolagets styrelse och ledning har kunskap om aktiemarknadens
regelverk. Detta galler i synnerhet de regler som har speciell betydelse for Bolaget
och dess notering.

Som utgangspunkt ar det obligatoriskt for atminstone Bolagets VD och
styrelseordférande att genomgé Marknadsplatsens bolagsutbildning. Aven andra
ledande befattningshavare som arbetar med Bolagets informationsgivning bor
genomga bolagsutbildningen, saval infor Bolagets notering som vid
personalférandringar under eller efter noteringen.
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2.12. Antal styrelseledaméter
Styrelsen ska besta av minst fyra ledamoter.

Tva styrelseledamoéter ska, enligt marknadsplatsens bedémning, vara
oberoende Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre dgare.

Kommentar

For att beddma om en styrelseledamot ar oberoende ska en samlad bedémning géras
av samtliga omstandigheter som kan ge anledning att ifrdgasatta ledamotens
oberoende.

i. om ledamoten ar beroende av Bolagets storre aktiedgare,
ii. om ledamoten ar verkstallande direktor i Bolaget eller ett narstaende foretag,
ii. om ledamoten ar anstalld i Bolaget eller ett narstaende foretag,

iv. om ledamoten erhaller icke obetydlig ersattning for rad eller tjanster utéver
styrelseuppdraget fran Bolaget eller ett narstaende foretag eller fran nagon
person i bolagsledningen, styrelsearvode ar inte inkluderat,

v. om ledamoten deltagit i revisionen av Bolaget eller pa annat satt varit verksam
hos Bolagets nuvarande eller tidigare revisor,

vi. om ledamoten tillhér féretagsledningen i annat féretag om en styrelseledamot
i detta foretag tillhor bolagsledningen i Bolaget, eller

vii. om ledamoten star i ett nara slakt- eller familjeférhallande till person i
bolagsledningen eller nagon annan person som namns i ovanstaende avsnitt,
om denna persons direkta eller indirekta mellanhavanden med Bolaget har
sadan omfattning och betydelse att de motiverar att styrelseledamoten inte
ska anses oberoende.

2.13. Krav pa sundhet

Bolagets ledande befattningshavare, styrelse och storre aktiedgare ska
uppfylla aktiemarknadens krav pa sundhet. Det dr nodvandigt att ledande
befattningshavare, styrelse och storre aktieagare inte har en bakgrund som
skulle kunna skada alilménhetens fortroende for Bolaget, Marknadsplatsen eller
aktiemarknaden.

Kommentar

Ett bolag kan anses vara olampligt for notering vid Marknadsplatsen om det har en
ledande befattningshavare, styrelseledamot eller storre aktiedgare som varit domd for
brott, speciellt om det galler marknadsmissbruk och/eller ekonomiska brott eller varit
med om ett flertal konkurser.

2.14. Auktoriserad revisor

Bolaget ska ha en auktoriserad revisor eller motsvarande enligt
bestaimmelserna i det land dar Bolaget har sitt site.

Kommentar

Kravet ar inte uppfyllt om Bolaget endast har en godkand revisor.
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Bolaget ska fore noteringen ha infort noédvandiga rutiner for
informationsgivning, inkluderande en informationspolicy, och system samt
rutiner for finansiell rapportering. Detta for att sdkerstélla att Bolaget uppfyller
skyldigheten att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

2.15. Kapacitet for informationsgivning

Kommentar

Bolaget ska ha en tillfredsstéllande organisation som mojliggér snabb spridning av
information till aktiemarknaden. Som utgangspunkt ska organisation, rutiner och
processer for informationsgivning vara pa plats och fungerat under atminstone ett
kvartal vid Marknadsplatsens beslut om notering.

Delar av funktionen for informationsgivning och ekonomi kan uppréatthdllas av
konsulter. Ansvaret for informationsgivningen och en fungerande ekonomifunktion ar
dock alltid Bolagets.

Om Bolaget tidigare har varit ett dotterbolag till ett redan noterat bolag eller en del av
dess verksamhet, ska Bolaget i god tid innan noteringen ha en egen organisation som
sakerstaller dess kapacitet for informationsgivning.

Informationspolicy

For att sakerstalla att Bolaget kan férse marknaden med relevant, tillforlitlig, korrekt
och tillracklig information ska Bolaget anta en informationspolicy som ska vara
utformad sa att dess efterlevnad inte ar beroende av en sarskild person samt vara
framtagen for det specifika Bolaget. Informationspolicyn bér behandla vad som ar
information om I6pande verksamhet, respektive insiderinformation fér Bolaget,
hantering av insiderinformation, vem som ska agera som Bolagets talesperson, vilken
typ av information som ska offentliggéras, hur och néar offentliggérande ska ske,
informationshantering i samband med kris och liknande. Det ar dessutom sarskilt
viktigt att policyn innehaller ett avsnitt som behandlar aktiemarknadens krav pa
information.

2.16. Prospekt eller noteringsmemorandum

Bolaget ska fore noteringen uppritta och offentliggéra ett prospekt eller
noteringsmemorandum som underlag for att investerare ska kunna gora en val
underbyggd investeringsbedémning i fraga om Bolaget och Aktierna.

Noteringsmemorandum &r ett krav fran Marknadsplatsen och ska upprattas och

offentliggoras i de fall prospektskyldighet inte foreligger.
Noteringsmemorandumet ska uppfylla de krav pa innehall som anges i
Marknadsplatsens, vid var tid géllande ”Vagledning for

noteringsmemorandum” 4. Noteringsmemorandumet ska vara fullstindigt,
sammanhangande och begripligt samt innehalla all information som ar
noédvandig for att investerare ska kunna gora en valgrundad bedémning av
Bolaget och Aktierna.

Kommentar

Vid prospektskyldighet i enlighet med Prospektférordningen® ska ett prospekt vara
granskat och godkadnt av behérig myndighet, vanligen Finansinspektionen.
Marknadsplatsen kommer att granska prospektet utifran Marknadsplatsen krav. | de
fall Bolaget har sin legala hemvist i ett annat land &n Sverige, men inom EES, ska
Bolaget l1amna prospektet till Marknadsplatsen tillsammans med ett intyg om att

4 Se under avsnitt Bli noterad, noteringsprocess pa Spotlights hemsida www.spotlightstockmarket.com.
5 Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavandet av direktiv 2003/71/EG

13



/

prospektet godkants av den behdriga myndigheten i Bolagets hemland. Om
prospektet inte ar skrivet pa svenska eller engelska ska Bolaget se till att prospektet
i sin helhet dversatts till svenska eller engelska innan offentliggérandet. Detta ska, i
forekommande fall, ange undantag som har beviljats fran kraven i
prospektférordningen.

For att mojliggéra Marknadsplatsens granskning ska noteringsmemorandumet, eller
prospektet, med ifylld avprickningslista, vara Marknadsplatsen tillhanda i god tid fore
planerad dag for Marknadsplatsens beslut om notering.

2.17. Notering av en SPAC

Utover de regler som géller vid notering av ett Bolag pa Marknadsplatsen galler
foljande for en SPAC:

Bolagsnamn
i. En SPAC ska ha ordet ”SPAC” med i Bolagets firmanamn.

Bruttointékter fran emission vid notering

ii. Da syftet med en SPAC som bolagsform ar att genomfora ett eller flera
forvarv, inom den i 2.17 iii utsatta tidsperioden, ska minst 90 procent av
intakterna fran den initiala kapitalanskaffningen efter
emissionskostnader raknats bort och av all annan eventuell senare
forsdljning av Bolagets vardepapper deponeras pa ett sparrat bankkonto
("Deponeringskontot”) hos ett av Marknadsplatsen godkaént finansiellt
institut, bank eller advokatbyra.

Rorelseférvarv

iii. Inom 36 manader fran dagen for upptagande till handel, eller den kortare
period som Bolaget anger i sitt prospekt, maste Bolaget genomfora ett
eller flera rorelseféorvarv. Forvarvet eller forvarven ska ha ett
sammanlagt marknadsvarde om minst 80 procent av vardet pa
Deponeringskontot (exklusive eventuella upplaggningsavgifter och
uppskjutna skatter som ska betalas pa intakterna som tjanats in pa
Deponeringskontot) vid tidpunkten da avtalet om det tilltinkta
rorelseforvarvet ingicks. Marknadsplatsen kan medge dispens for
forvarv understigande troskelvardet (80 procent) i enskilda fall.

iv. Till dess att Bolaget har uppfyllt villkoret i 2.17 iii maste varje
rorelseforvarv godkdnnas av en majoritet av styrelseledamoterna som
ar oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning.

v. Till dess att Bolaget har uppfyllt villkoren i 2.17 iii maste varje
rorelseforvarv godkdannas av minst en majoritet av de aktier som rostar
pa den bolagsstaimma dar rorelseférvarvet behandlas. For det fall
Bolaget avser genomfora flera forvarv som gemensamt uppgar till minst
troskelvardet bor Bolaget om mojligt ta upp forvarven till beslut pa en
gemensam bolagsstamma.

vi. Till underlag for en bolagsstimmas godkidnnande av ett forvarv ska
styrelsen inhamta ett varderingsutlatande fran oberoende expertis.

vii.  Till dess att Bolaget har uppfylit villkoret i 2.17 iii, maste det sa snart som
mojligt underratta Marknadsplatsen om varje foreslaget rorelseforvarv
innan forvarvet offentliggors till marknaden. Efter varje slutfort forvarv
maste den nya bolagskombinationen ("Bolagskombinationen”) uppfylla
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noteringskraven. Om Bolaget inte uppfyller noteringskraven efter
foreslaget rorelseforvarv eller inte uppfyller ett av kraven ovan, kan
Marknadsplatsen besluta att avnhotera Bolaget.

Rétt till sarskild exit

Tills Bolaget har uppfyllt villkoret i 2.17 iii, maste Bolaget sdkerstilla
minst en mojlighet for aktieagarna att avveckla sitt innehav genom ett
sarskilt exit-forfarande. Ratt att begdra sarskild exit har endast den
aktiedgare som i fraga om beslut om rorelseforvarv enligt 2.17 iii och v
rostat emot forslaget. Vid beslut om flera forvarv ska aktieagaren i stéllet
ha rostat emot en majoritet av forslagen sett till rorelseforvarvens
procentuella storlek av de totala forvarven.

Villkoren for det sarskilda exit-forfarandet ska beskrivas tydligt i
prospektet. Begdaran om sarskild exit ska ha inkommit till Bolaget inom
den tidsfrist som Bolaget foreskrivit i prospektet.

Ratten till sarskild exit géller inte i forhallande till:
a. Bolaget styrelsemedlemmar.
b. Bolagets ledning;
c. Bolagets grundare;
d

. En make eller sambo till ndgon person som avses i punkterna
a-covan;

e. En person som nagon person som avses i punkterna a—c ovan
har vardnad om; eller

f. En juridisk person oOver vilken varje person som avses i
punkterna a — e ovan, ensam eller tillsammans med nagon
annan person som namns dari, utévar ett bestimmande
inflytande.

| kallelsen till bolagsstimman ska det anges att aktiedgarna har sadan
ratt till sarskild exit.

Kommentar

En SPAC ska ha ordet "SPAC” med i Bolagets firmanamn fram till och med den
tidpunkt da Bolaget genomgatt slutligt férvarv av malbolag, vilket endast far ske efter
godkand noteringsprovning.

Bolaget ska I6pande halla Marknadsplatsen uppdaterad om planerade
forvarvsprocesser samt inhamta ett preliminart férhandsbesked fran
Marknadsplatsen avseende varje tilltankt, och av styrelsen godkant, rérelseforvarv
innan fragan far hanskjutas till bolagsstdmman for beslut. Det preliminara beskedet
innebar inte en garanti for att den nya bolagskombinationen kommer att godkannas
vid en efterféljande noteringsprévning.

Som utgangspunkt kommer Marknadsplatsen att godkanna att medel som en SPAC
ska deponera placeras hos svensk eller utlandsk bank, finansiellt institut inom
EU/EES eller advokatbyra som innehar erforderliga tillstand och rutiner.
Marknadsplatsen forbehaller sig ratten att neka ett forslag till depositarie for det fall
Marknadsplatsen bedémer att depositarien ar olamplig for andamalet.

Ratt att begara sarskild exit har endast den aktieagare som i fraga om beslut om
rorelseforvarv enligt 2.17 iii och v rostat emot forslaget. Vid beslut om flera férvarv
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ska aktiedgaren i stéllet ha rostat emot en majoritet av férslagen sett till
rérelseférvarvens procentuella storlek av de totala férvarven.

2.18. Kompletterande information

Bolaget ska pa begaran fran Marknadsplatsen komplettera lamnad information
i noteringsmemorandum eller prospekt.

Kommentar

Marknadsplatsen kan krava att Bolaget offentliggér kompletterande information om
Marknadsplatsen anser att sadan information ar viktig och av intresse for
aktiemarknaden. Kompletterande information kan exempelvis vara skillnader i
lagstiftning, skatteregler eller redovisningsprinciper fér bolag registrerade i annat land
an Sverige.

2.19. Vid flytt fran reglerad marknad eller annan marknadsplats

Vid flytt fran reglerad marknad eller annan marknadsplats till Marknadsplatsen
kan Marknadsplatsen medge undantag fran kravet pa noteringsmemorandum.

Kommentar

Om marknaden har tiligang till tillracklig information for att kunna bilda sig en
valgrundad uppfattning om Bolaget och Aktierna kan undantag medges fran kravet
att offentliggdra ett noteringsmemorandum.

2.20. Dispens

Marknadsplatsen kan i sarskilda fall bevilja dispens fran ett eller flera av
noteringskraven, under forutsattning att syftet med det aktuella kravet eller
annan reglering inte aventyras och kan uppfyllas pa annat satt. Dispens kan
medges under forutsattning att:

i. marknaden bedoms ha och fa tillgang till tillracklig information for att
kunna bilda sig en védlgrundad uppfattning om Bolaget och Aktierna, och

ii. handeln med Aktierna bedoms kunna fungera tillfredsstallande.
Kommentar

Regelverkets syfte ar att skapa forutsattningar for en andamalsenlig handel,
sakerstalla att Bolaget har de resurser som kravs for att kunna férse aktiemarknaden
med korrekt information samt att uppratthalla allmanhetens fortroende fér Bolaget,
Marknadsplatsen och aktiemarknaden. Dessa syften anses normalt vara uppfyllda om
Bolaget uppfyller alla noteringskrav. Marknadsplatsen kan godkanna en
noteringsansékan aven om inte varje noteringskrav ar uppfyllt om den sammanvagda
beddmningen visar att Bolaget och Aktierna uppfyller ovan namnda syften pa ett
tillrackligt satt.

2.21. Generalklausul avseende Marknadsplatsens ritt att neka en notering

Om Bolaget, enligt Marknadsplatsens bedémning, trots att det uppfyller alla
noteringskrav bedoms kunna skada foértroendet for aktiemarknaden kan
Marknadsplatsen besluta att avsla en ans6kan om notering, eller om Bolaget ar
noterat besluta om observationsnotering, enligt avsnitt 6.1, eller avnotering,
enligt avsnitt 6.4.

Kommentar

| undantagsfall kan det férekomma att ett bolag som anséker om notering bedéms
vara olampligt for notering trots att bolaget uppfyller alla noteringskrav. Detta kan vara
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fallet om noteringen bedéms allvarligt kunna skada fortroendet fér Marknadsplatsen
och/eller aktiemarknaden.

2.22. Genomgripande forandringar i Bolagets verksamhet

Om Bolaget, enligt Marknadsplatsens bedémning, ar foremal for ett omvant
forvarv eller forandrar sin verksamhet i en sadan omfattning att Bolaget
framstar som ett nytt bolag, kan Marknadsplatsen besluta att Bolaget
skyndsamt ska genomga en ny noteringsprévning.

Bolaget ska offentliggora information om férandringen och dess konsekvenser.
Informationen ska motsvara de informationskrav som galler vid upprattande av
noteringsmemorandum. Informationen ska lamnas inom skalig tid, vilket
innebar sa snart som den har sammanstillts.

Under noteringspréovningen kommer Aktierna att vara observationsnoterade.

Om Bolaget inte anses uppfylla noteringskraven kommer Marknadsplatsen att
besluta om avnotering, se avsnitt 6.4.

For det fall det noterade Bolaget @ar en SPAC galler att vid varje rorelseforvarv
som kraver godkannande fran aktiedgarna enligt 2.17 v ska Bolaget informera
Marknadsplatsen sa att en ny noteringsprocess kan inledas sa snart som
mojligt efter att all nédviandig dokumentation finns rorande ett sadant
rorelseforvarv. Ett sadant rorelseforvarv far slutforas forst efter att
Marknadsplatsen har bekraftat att Bolaget, efter verkstallt rorelseférvarv,
kommer att uppfylla noteringskraven.

Kommentar

Syftet med noteringsprévningen ar att sakerstalla att aktiemarknaden har tiligang till
korrekt, relevant, fullstandig och tydlig information om Bolaget samt att Bolaget fortsatt
uppfyller Marknadsplatsens noteringskrav. Detta kravs for att marknaden ska kunna
gbra en valgrundad beddmning av Bolagets varde och férutsattningar efter
foérandringen. Vid omvanda foérvarv eller vid genomgripande férandringar av Bolaget
bér Marknadsplatsen kontaktas i férhand sa att fragan om Bolagets fortsatta notering
kan hanteras sa skyndsamt som majligt.

Ett omvant férvarv innebar exempelvis att ett noterat bolag férvarvar ett onoterat bolag
och betalar med egna aktier samt att det onoterade bolagets verksamhet och ledning
tar Over eller utgor en stor del av verksamheten i det nya bolaget. | praktiken férvarvar
det onoterade bolaget det noterade bolaget.

Utvardering av om det ar fraga om en genomgripande férandring sa att Bolaget kan
framstd som ett nytt bolag gors av Marknadsplatsen pa en Overgripande niva.
Forandringar inom nedan beskrivna omraden kan vara tecken pa att det ar fraga om
en genomgripande férandring av Bolaget eller dess verksamhet:

o Befintlig verksamhet delas ut eller saljs samtidigt som ny verksamhet kdps
eller apporteras in.

e Genomgripande férandring av agarstrukturen.

e Forvarvad omsattning och tillgangar vida éverstiger befintlig omsattning och
tillgangar.

e Forvarv av verksamhet som har en annan karaktar an den befintliga
verksamheten (t. ex. annat verksamhetsomrade, annat geografiskt
fokusomrade, annan riskprofil).

e Marknadsvardet pa de kopta tillgangarna Overstiger marknadsvardet pa
Bolaget.
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¢ Flera ledande befattningshavare och/eller styrelseledamaéter avgar samtidigt.
e Bolaget genomgar finansiell rekonstruktion.

Efter ett omvant foérvarv eller en genomgripande férandring av verksamheten,
organisationen eller agarstrukturen anser Marknadsplatsen att Bolaget ar ett nytt
bolag, vilket innebar att Bolaget maste:

i. betala en noteringsavagift,
ii. genomga en noteringsprovning, och
iii. offentliggdra ett noteringsmemorandum.

Skyldigheterna att offentliggéra information om genomgripande foérandringar i
Bolagets verksamhet framgar av avsnitt 4.22 i Regelverket.

Marknadsplatsen kommer att placera Aktierna pa observationslistan. Aktierna flyttas
fran observationslistan nar noteringsprovningen har slutférts och Bolaget har
godkants av Marknadsplatsen. Om Bolaget inte anses uppfylla noteringskraven eller
om den nya noteringsprovningen inte kan genomfdras inom sex manader kan
Marknadsplatsen i enlighet med avsnitt 6.4 besluta om att avnotera Bolaget.

Vid planerade genomgripande férandringar bér Marknadsplatsen kontaktas i férhand
sa att hanteringen av fragan om Bolagets fortsatta notering kan hanteras sa smidigt
som mojligt.

For de fall Bolaget genomfér en férandring, som av Marknadsplatsen inte ar att
betrakta som en genomgripande foérandring i bolagets verksamhet, kan
Marknadsplatsen krava att Bolaget publicerar omfattande information rérande
foérandringen.

2.23. Sarskild granskning

Marknadsplatsen kan vid andra vasentliga forandringar an sadana som avses i
punkt 2.22 besluta att Bolaget ska genomga en sarskild granskning om
Marknadsplatsen, enligt Marknadsplatsens bedomning, bedomer att det kravs
for att sakerstalla att marknaden har tillgang till tillracklig och korrekt
information om Bolaget samt att sdkerstdlla att Bolaget uppfyller samtliga
noteringskrav. Marknadsplatsen har ratt att krava att informations som framgar
av den sarskilda granskningen publiceras i form av ett pressmeddelande.

Under tiden den sarskilda granskningen genomfors kommer Aktierna att vara
observationsnoterade.

Kostnader for den sarskilda granskningen tillfaller Bolaget.

Om Bolaget inte anses uppfylla noteringskraven kommer Marknadsplatsen att
besluta om avnotering, se avsnitt 6.4.
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3. INFORMATIONSREGLER

Nedan féljer generella regler om offentliggérande av information, avsnitten 3.1 — 3.7.
Dérefter foljer regler om offentliggérande av insiderinformation.

3.1. Offentliggérande av pressmeddelanden

Bolaget ska offentliggora insiderinformation och annan regulatorisk
information (enligt lag, foérordning eller Regelverket) genom ettt
pressmeddelande utan vidare drojsmal.

Marknadsplatsen har ratt att krava att Bolaget offentliggér kompletterande
information om Marknadsplatsen bedomer att sa behovs.

Bolaget ansvarar alltid for sin informationsgivning.
Kommentar

Bolaget ska pa Marknadsplatsens uppmaning offentliggéra kompletterande
information om Marknadsplatsen bedémer att kompletterande information ar viktig
och vasentlig for investerarna och marknaden.

3.2. Metod for offentliggérande

Bolagets pressmeddelande ska offentliggoras genom en nyhetsdistributor som
ska vara godkind av Marknadsplatsen. Aven om Bolaget anvinder en annan
nyhetsdistributor maste Bolaget alltid aven anvanda den nyhetsdistributér som
ingar i Marknadsplatsens noteringspaket.

Information som maste offentliggoras ska senast samtidigt med
offentliggorandet lamnas till Marknadsplatsen pa det satt som Marknadsplatsen
anvisar.

Kommentar

Information ska alltid offentliggéras genom en nyhetsdistributér innan annan spridning
sker. Exempelvis ska information offentliggéras i pressmeddelande genom
nyhetsdistributér innan information offentliggérs pa hemsidor, sociala medier,
analyser och andra liknande platser.

3.3. Sprak

Information som offentliggors av Bolaget ska vara skriven pa svenska eller
engelska.

Kommentar

Bolaget ska valja ett huvudsprak for den information som ska offentliggoras.
Huvudspraket ska vara svenska eller engelska.

Om Bolaget beslutar att byta sprak for offentliggérande av information ska Bolaget
informera marknaden om detta i god tid innan andringen sker. Efter att Bolaget andrat
sprak for offentliggérande ska all kommande regulatorisk informationsgivning ske pa
detta sprak.

Bolaget har alltid mgjlighet att offentliggéra nyheter pa flera sprak. Exempelvis kan ett
danskt bolag jamte huvudspraket, alltid offentliggéra nyheter dven pa danska. Om
Bolaget offentliggor nyheter pa flera sprak ska det anges i pressmeddelandet om det
ror sig om en oversattning fran huvudspraket.

Det finns olika nyhetsdistributérer som Bolaget kan anvanda. | Marknadsplatsens
noteringspaket ingar Cisions pressmeddelandetjanst och den maste Bolaget, oavsett
ifall Bolaget aven valjer att anvanda andra tjanster,
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Informationens innehall, utformning och omfattning

Bolaget ska offentliggora korrekt, relevant och tydlig information.
Informationen maste vara tillrackligt utforlig for att mojliggora en bedémning
av informationens betydelse for Bolaget.

Offentliggorande av regulatorisk information far inte kombineras med
marknadsforing.

Den vasentligaste informationen ska presenteras tydligt i borjan av
pressmeddelandet. Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar
innehallet.

Kommentar

Den information som Bolaget offentliggéor maste spegla Bolagets verkliga
forhallanden och far inte vara missvisande eller pa annat satt felaktig. Bolagets
information till marknaden maste vara objektiv, saklig, baserad pa fakta och delge
bade positiva och negativa aspekter pa ett balanserat satt.

Aven utelamnad information kan innebdra att Bolagets informationsgivning blir
felaktig och missvisande.

Andring och korrigering av tidigare offentliggjord information

Om Bolaget har offentliggjort information och det intraffar en handelse eller
omstandighet som medfor att den tidigare offentliggjorda informationen blir
felaktig eller missvisande i nagot avseende ska Bolaget sa snart som mojligt
offentliggora information om den nya hdandelsen eller omstandigheten.

Kommentar

Handelser eller omstandigheter som medfor att tidigare offentliggjord information blir
felaktig eller missvisande ska offentliggéras. Det betyder t. ex. att uttalanden om
framtiden, t. ex. potentiella samarbeten eller affarer, alltid maste foljas upp oavsett
utfallet. Andringar eller omstandigheter som utgér insiderinformation kan inte
beddmas som mindre eller ovasentlig.

| en rattelse av ett pressmeddelande ska det tydligt framga i rubriken att det ar en
rattelse, det ska aven i ingressen forklaras vad som ar rattat fran den tidigare lamnade
informationen.

Bolag som har lamnat egen prognos eller framatblickande uttalanden ska, i enlighet
med vad som framgar av avsnitt 4.9, sa snart som mgjligt offentliggéra en justering
om foérutsattningarna andrats och utfallet i inte ovasentlig grad kan beréknas avvika
fran den tidigare lamnade prognosen.

For att minska risken for missuppfattningar ska det framga i pressmeddelandet att en
forandring skett i férhallande till den ursprungliga informationen och vad som har
korrigerats.

Nar det galler mindre andringar av information i en finansiell rapport ar det normailt
inte nddvandigt att skicka ut hela rapporten en gang till, i korrigerat skick, utan det ar
tillrackligt att kommentera andringen genom ett pressmeddelande till marknaden.
Med mindre andringar i de finansiella rapporterna avses redaktionella andringar eller
andringar som inte har resultatpaverkan. Andringar som beror pa justeringar i
redovisningen eller felrakningar kan inte bedémas som mindre andringar. Exempelvis
kan det intraffa att rapportens siffror baserats pa vissa antaganden som senare visar
sig felaktiga, t. ex. att ett nedskrivningsbehov inte blivit beaktat. D& ska rapporten
skickas ut pa nytt.
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Hemsida

Bolaget ska ha en egen hemsida dar all offentliggjord information ska goéras
tillganglig sa snart som mojligt efter offentliggérandet och finnas tillganglig
under minst fem ar.

Arsredovisning och revisionsberittelse ska goras tillginglig pa Bolagets
hemsida och finnas tiliganglig under minst fem ar efter offentliggérandet.

Kommentar

Bolag som varit noterat mindre an fem (5) ar ska halla all information, fran det att
Bolaget ansdkt om notering, tillganglig.

Marknadsplatsen tillhandahaller en egen sida for investerarrelationer till Bolaget pa
Marknadsplatsens hemsida. P& sidan for investerarrelationer finns all offentliggjord
information tillganglig. Marknadsplatsen har lI6sningar fér att Bolaget ska kunna visa
denna information och kursinformation pa Bolagets egen hemsida. Kontakta
Marknadsplatsen for mer information.

Offentliggorande av insiderinformation

Bolaget ska sa snart som mojligt offentliggora insiderinformation i enlighet med
artikel 17 i MAR samt tillhorande rattsakter, inklusive faststallda tekniska
standarder.

Kommentar

Begreppet insiderinformation definieras i artikel 7 i MAR som Information av specifik
natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt rér en eller flera emittenter
eller ett eller flera finansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt
skulle ha en véasentlig inverkan pa priset pa dessa finansiella instrument eller pa priset
pa relaterade finansiella derivatinstrument.

Bedbémning av vad som kan utqgdra insiderinformation

Beddmningen om information &r insiderinformation kan vara svar att géra i vissa fall.
Bolaget bar dock alltid ansvaret och maste géra denna bedémning, aven om det gar
bra att fraga Marknadsplatsen om végledning. Den slutliga informationsgivningen
sker dock alltid pa Bolagets ansvar.

En bedébmning av om informationen kan vara insiderinformation ska goras
bolagsspecifikt och fran fall till fall. Vid bedomningen ska beslutet eller handelsens
forvantade omfattning eller betydelse i relation till hela Bolagets verksamhet
analyseras. En beddmning ska gbéras med utgangspunkt fran hur konkret
informationen ar och hur sannolikt det ar att det som informationen galler ska intraffa.
Finns det faktiska utsikter for att omstandigheten eller en handelse kommer att
uppkomma, dvs. leda till slutméalet? Information som helt saknar konkret natur och
som inte kan anses ha nagon inverkan pa priset pa den aktuella aktien kan inte anses
vara insiderinformation.

Mellanliggande steq

| fraga om en 6ver tiden pagaende process, kan aven de mellanliggande stegen
anses vara insiderinformation, under férutsattning att det mellanliggande steget, i sig
sjalv, uppfyller kriterierna for insiderinformation. Detta kan innebara att Bolaget kan
behdva goéra flera offentliggdéranden som avser samma underliggande omstandighet
eller handelse. Ett mellanliggande steg kan exempelvis hanfora sig till laget i en
pagaende avtalsférhandling.

Tidpunkt for offentliggérande
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Bolaget ska sa snart som mgjligt informera allmanheten om insiderinformation som
direkt berér Bolaget. Kravet pa ”sa snart som mgjligt” innebar ett omedelbart
offentliggdérande. Bolaget ges emellertid mojlighet att bedéma informationens karaktar
och betydelse for Bolaget. Bolaget ges aven mdjlighet att vidta nédvandiga
administrativa atgarder.

Beddmningen om ett offentliggérande har skett sa snart som majligt ar beroende av
omstandigheterna i varje situation. For det fall Bolaget pa férhand varit medvetet om
att nagon sarskild handelse eller omstandighet kan intraffa &r den acceptabla
fordrojningen exempelvis mindre eftersom Bolaget har haft mgjlighet att forbereda
offentliggérandet.

Nagra exempel ar beskrivha mer i detalj nedan.

Order, investeringsbeslut och samarbetsavtal

Nar Bolaget ska offentliggdra insiderinformation om en order ar det viktigt att Bolaget
ldmnar information om:

i. kunden,
ii. ordervardet,
ii. information om produkten eller tjansten,
iv. eventuell ny marknad, och
v. vilken tidsperiod ordern omfattar.

For de fall ndgon av ovanstdende punkter inte kan anges pa grund av sekretess
maste en alternativ beskrivning av informationen lamnas for att maojliggora en likvardig
beddmning som om informationen hade offentliggjorts.

Order gallande nya produkter, nya anvandningsomraden, nya kunder eller
kundgrupper samt nya marknader kan utgdra insiderinformation.

Vid samarbetsavtal kan det vara svart att bedoma de finansiella effekterna vilket gor
att en tydlig beskrivning av motiv, syfte och planer ar av stor betydelse.

Finansiella svarigheter

Om Bolaget hamnar i ekonomiska svarigheter, t ex en likviditetskris eller en
betalningsinstallelse, uppkommer ofta svarigheter rérande informationsgivningen.
Bolaget kan exempelvis hamna i en situation dar avgdrande beslut fattas av andra an
Bolaget, t.ex. kreditgivare eller stora aktiedgare. Det ar anda alltid Bolaget som
ansvarar for sin informationsgivning. Detta innebar att Bolaget maste halla sig
kontinuerligt underrattad om utvecklingen genom kontakter med representanter fran
kreditgivare, stora dgare m.m. Med ledning av den information som d& erhalls kan
lampliga informationsatgarder forberedas.

Véasentlig forédndring av resultat eller finansiell stéllning (vinstvarning)

Bolag som har lamnat egen prognos ska enligt avsnitt 4.9 sa snart som mdjligt
offentliggdra en prognosjustering om férutsattningarna andrats sa att utfallet i inte
ovasentlig grad kan beraknas avvika fran den tidigare lamnade prognosen.

Aven om Bolaget inte har offentliggjort en prognos kan skyldighet att offentliggéra en
ovantad vasentlig resultatférandring &nda uppsta. Det kan t. ex. handa att Bolagets
resultat forandras utan att det gar att hanfora till enstaka beslut eller handelser utan
ar en effekt av kontinuerliga omséattnings- eller kostnadsférandringar. Om Bolaget
observerar att Bolagets resultatutveckling under ett kvartal vasentligt avviker, uppat
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eller nedat, fran den bild av Bolagets situation som skapats av tidigare offentliggjord
information kan detta vara insiderinformation. Detsamma galler om t.ex. Bolagets
orderingang indikerar en sadan férandring.

Vid bedémningen av om finansiella resultatavvikelser utgoér insiderinformation ska en
helhetsbedémning av omstandigheterna i det enskilda fallet géras med utgangspunkt
i Bolagets samlade historiska kommunikation med marknaden. Om ett uppskjutet
offentliggérande skulle riskera att vilseleda marknaden ska informationen
offentliggdras sa snart som majligt efter att den har identifierats.

Uppskjutet offentliggorande av insiderinformation

Bolaget far pa eget ansvar skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation
forutsatt att samtliga villkor som anges i artikel 17 (4) i MAR ar uppfyllda.

Om offentliggoérande av insiderinformation har skjutits upp och det inte langre
kan sakerstallas att informationen forblir konfidentiell ska Bolaget omedelbart
informera Marknadsplatsen om detta samt offentliggora insiderinformationen.

Kommentar:

Det finns situationer da det skulle kunna skada Bolagets intressen att offentliggéra
insiderinformation sa snart som majligt. Under vissa forutsattningar ar det darfor
majligt att skjuta upp ett offentliggdrande.

Bolaget far pa eget ansvar skjuta upp offentliggérande av insiderinformation forutsatt
att samtliga villkor som anges i artikel 17 (4) i MAR ar uppfyllda:

i.  omedelbart offentliggérande skadar sannolikt legitima intressen for Bolaget,

ii.  detarinte sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allménheten,
och

ii. Bolaget kan sakerstélla att informationen férblir konfidentiell.

Samtliga tre villkor (i. — iii.) maste vara uppfyllda under hela perioden for
uppskjutandet varfor beslutet om uppskjutet offentliggérande maste omprovas
regelbundet. Om forutsattningarna for uppskjutandet férandras pa ett saddant satt att
villkoren inte langre uppfylls ska informationen offentliggéras om inte beslutet kan
motiveras pa andra grunder.

Legitima intressen

Exempel pa situationer da ett offentliggérande skulle kunna skada Bolagets legitima
intressen kan vara pagaende férhandlingar om ett avtal eller sammanstéllandet av en
finansiell rapport som Bolaget ska offentliggora.

Vilseleder allménheten

Ett exempel pa en situation nar ett uppskjutet offentliggérande inte ar mgjligt att
anvanda eftersom det sannolikt kan komma att vilseleda allmanheten ar om Bolaget
har lett marknaden i viss riktning genom sin informationsgivning och den information
som Bolaget avser att skjuta upp direkt motsdger den information som Bolaget
tidigare har offentliggjort. Kriteriet beddms ha storst betydelse vid vinstvarningar,
prognosjusteringar, finansiella svarigheter och annan information som Bolaget avser
att skjuta upp som helt eller delvis skulle férandra eller ge en ny bild av Bolaget.

Konfidentiell

Det kravs att Bolaget kan sakerstalla att informationen fortsatter att vara konfidentiell
for att kunna skjuta upp offentliggérande av insiderinformation. Nar det inte langre kan
sakerstéllas att informationen forblir konfidentiell, ska Bolaget s& snart som mdgjligt
offentliggéra den. Enligt MAR ar ett rykte tillrackligt for att det inte langre ska kunna
pavisas att informationen forblivit konfidentiell.
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| sarskilt kansliga fall kan det vara lampligt att Bolaget upprattar ett sekretessavtal
med mottagaren, t.ex. i budsituationer eller vid kontakt med stérre leverantdérer som i
I6pande kontakt med bolaget kan fa information om bolaget som inte ar allmant kand.

Information till Marknadsplatsen

Om Bolaget beslutar om uppskjutet offentliggérande enligt artikel 17 (4) i MAR bor
som utgangspunkt Marknadsplatsen informeras om detta beslut samt om hur
kriterierna for uppskjutande uppfylls.

Information till Finansinspektionen

Omedelbart efter att insiderinformationen har offentliggjorts ska Bolaget informera
Finansinspektionen om att offentliggérandet avser information som har varit féremal
for ett uppskjutet offentliggérande. Finansinspektionen har da ratt att begara att
Bolaget ska lamna en skriftlig redogérelse for hur villkoren i) -iii) ovan har uppfylits.
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4. OVRIGA OBLIGATORISKA INFORMATIONSTILLFALLEN

Nedan féljer regler om information som Bolaget alltid ska offentliggéra &ven om den
inte &r insiderinformation. Bolaget méste i varje enskilt fall avgéra om informationen
aven &r insiderinformation.

4.1. Regelbunden finansiell information

Bolaget ska kvartalsvis uppratta och offentliggora finansiella rapporter i
enlighet med gallande lagstiftning, relevanta redovisningsstandarder och god
redovisningssed. Sadana finansiella rapporter ar:

i. delarsrapport for det forsta och tredje kvartalet,
ii. halvarsrapport, och

iii. bokslutskommuniké.

4.2. Tidpunkt fér avgivande av finansiella rapporter och arsredovisning

Regelbundna finansiella rapporter ska offentliggéras inom tva manader fran
rapportperiodens utgang.

Arsredovisning med revisionsberittelse ska offentliggoéras.
Kommentar

Bolaget ska halla sin arsredovisning med revisionsberattelse tillganglig for
aktiedgarna i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Arsredovisningen och revisionsberattelsen ska &ven offentliggéras genom ett
pressmeddelande.

Bolaget ska foravisera den dag da den finansiella rapporten ska offentliggoras.
Bolaget kan dock i efterhand vélja att tidigare- eller senarelagga det féraviserade
datumet. Information om &ndrat féraviserat datum ska offentliggéras genom ett
pressmeddelande. Dock ska en finansiell rapport alltid offentliggéras inom tva
manader fran rapportperiodens utgang.

4.3. De finansiella rapporternas innehall

Ar Bolaget ett moderbolag ska de finansiella rapporterna omfatta savil
moderbolag som koncern.

Kommentar

| Spotlights vagledning for finansiell rapportering finns mer information om de
finansiella rapporternas innehall.
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Delarsrapport

| delarsrapporten ska minst féljande anges:

4.4,
iii.
iii.
iv.
V.
Vi.
Vii.
Viii.
ix.
4.5.

resultatrdakning i sammandrag for den aktuella rapportperioden och
ackumulerat for det innevarande radkenskapsaret hittills, med
jamforelsetal for motsvarande perioder narmast foregaende
rakenskapsar,

balansrakning i sammandrag per den aktuella rapportperiodens utgang
med jamforelsesiffror for narmast foregaende rakenskapsars utgang,

betydelsefulla intdkter och kostnader,

resultat, efter skatt, per aktie vid rapportperiodens utgang med
jamforelsetal for motsvarande period narmast foregaende rakenskapsar,

uppgift om antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang.
Uppgifterna ska lamnas bade fore och efter utnyttjande av utestaende
konvertibler, teckningsoptioner och liknande om dessa medfér en
okning av antalet aktier,

kommentar till utvecklingen av resultat och stillning med tyngdpunkt pa
det senaste kvartalet med angivande av bland annat effekten av
vasentliga engangshandelser,

tidpunkt for nasta rapport,

om framtidsinriktad information lamnas ska det samtidigt framga vilken
motsvarande information som lamnades i foregaende rapport liksom
eventuella fordandringar som offentliggjorts sedan foregaende rapport,
och

av rapporten ska det framga om Bolagets revisorer genomfért en
oversiktlig granskning eller ej. For det fall en 6versiktlig granskning har
skett ska revisorns utlatande inga i rapporten.

Halvarsrapport

| halvarsrapporten ska minst féljande anges:

Vi.

vii.

resultatrdakning i sammandrag for den aktuella rapportperioden och
ackumulerat for det innevarande rakenskapsaret hittills, med
jamforelsetal for motsvarande perioder narmast foregaende
rakenskapsar,

balansriakning i sammandrag per den aktuella rapportperiodens utgang
med jamforelsesiffror for narmast foregaende rakenskapsars utgang,

kassaflodesanalys i sammandrag med jamforelsetal for motsvarande
period narmast foregaende riakenskapsar,

betydelsefulla intdkter och kostnader,

resultat, efter skatt, per aktie vid rapportperiodens utgang med
jamforelsetal for motsvarande period narmast foregaende rakenskapsar,

uppgift om antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang.
Uppgifterna ska lamnas bade fore och efter utnyttjande av utestaende
konvertibler, teckningsoptioner och liknande om dessa medfér en
okning av antalet aktier,

kortfattad kommentar till utvecklingen av resultat och stallning med
tyngdpunkt pa det senaste kvartalet med angivande av bland annat
effekten av vasentliga engangshandelser,
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om framtidsinriktad information lamnas ska det samtidigt framga vilken
motsvarande information som lamnades i foregaende rapport liksom
eventuella forandringar som offentliggjorts sedan foregaende rapport,
och

tidpunkt for nasta rapport,

av rapporten ska det framga om Bolagets revisorer genomfort en
oversiktlig granskning eller ej. For det fall en 6versiktlig granskning har
skett ska revisorns utlatande inga i rapporten.

Bokslutskommunikén

| bokslutskommunikén ska minst féljande anges:

vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.

resultatrdkning i sammandrag for den aktuella rapportperioden och
ackumulerat for hela aret, med jamforelsetal for motsvarande perioder
narmast foregaende rakenskapsar,

balansrakning i sammandrag per den aktuella rapportperiodens utgang
med jamforelsesiffror for narmast foregaende rakenskapsars utgang,

kassaflodesanalys i sammandrag med jamforelsetal for motsvarande
period narmast foregaende riakenskapsar,

betydelsefulla intdkter och kostnader,

resultat, efter skatt, per aktie vid rapportperiodens utgang med
jamforelsetal for motsvarande period narmast foregaende rakenskapsar,

uppgift om antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang.
Uppgifterna ska lamnas bade fore och efter utnyttjande av utestaende
konvertibler, teckningsoptioner och liknande om dessa medfér en
okning av antalet aktier,

kortfattad kommentar till utvecklingen av resultat och stallning med
tyngdpunkt pa det senaste kvartalet med angivande av bland annat
effekten av vasentliga engangshandelser,

tidpunkt for nasta rapport,

om framtidsinriktad information lamnas ska det samtidigt framga vilken
motsvarande information som lamnades i foregaende rapport liksom
eventuella forandringar som offentliggjorts sedan foregaende rapport,

forslag till vinstutdelning,

uppgift om var och nar arsredovisningen och revisionsberittelsen
berdknas komma att hallas tillganglig for allménheten,

uppgift om planerad dag och ort for arsstaimman, och

av rapporten ska det framga om Bolagets revisor genomfort en
oversiktlig granskning eller ej. For det fall en 6versiktlig granskning har
skett ska revisorns utlatande inga i rapporten.

27



4.7.

/

En finansiell rapport ska inledas med en sammanfattning av den mest vasentliga
informationen, vilket minst innebar uppgifter om nettoomsattning och resultat per aktie
samt eventuell prognos om sadan lamnas i rapporten. | inledningen bor Bolaget aven
ange nagra nyckeltal avseende aktuell period med jamforelsetal for motsvarande
period narmast féregaende rakenskapsar. Samma nyckeltal bér anvandas i samtliga
rapporter under rakenskapsaret. | den man Bolaget anvander sig av alternativa
nyckeltal rekommenderas att dessa ocksa definieras i rapporten. For att Oka
jamférbarheten ska nyckeltalen aven ha jamforelsetal for motsvarande period
narmast foregaende rakenskapsar.

Kommentar till avsnitten 4.4 — 4.6

De finansiella kommentarerna ska ge lasaren ytterligare forstaelse for Bolagets
resultatutveckling och finansiella stallning. Vid behov kan uppgifter i det finansiella
utfallet upprepas men primart ska kommentarerna rikta in sig pa att ge lasaren en
battre majlighet till fordjupad forstaelse och analys, t ex varfér Bolaget intékter och
kostnader har férandrats jamfort med tidigare perioder.

De kommentarer som Bolaget lamnar i de finansiella rapporterna ska anpassas Hill
den verksamhet som bedrivs och de marknadsférhallanden som Bolaget befinner sig
i. De finansiella kommentarerna styr dven majligheten i vilkken omfattning Bolagets
talesperson kan kommentera den finansiella utvecklingen i dialog med bl.a. analytiker
eller investerare. Det kan t. ex. vara av varde att kommentera omstandigheter eller
handelser som paverkat omsattningen samt hur den finansiella situationen har
utvecklats.

Om rapporten har granskats av Bolagets revisor ska aven revisorns rapport bifogas
vid offentliggdrandet.

Revisionsberittelse

Revisionsberattelsen utgér en del av  arsredovisningen. Om
revisionsberattelsen innehaller modifierade uttalanden, upplysningar och/eller
anmarkningar ska den offentliggoras i sin helhet i pressmeddelandet i samband
med att arsredovisningen offentliggors.

Kommentar

En revisionsberattelse anses innehdlla ett modifierat uttalande, en upplysning
och/eller en anmarkning om den avviker fran standardutformningen. Exempelvis att
revisorn inte tillstyrker balans- och/eller resultatrakningen, eller om revisorn lagt till en
sarskild anmarkning eller upplysning i berattelsen, t. ex. att Bolagets kapital inte ar
tillréckligt fér den kommande tolvmanadersperioden.
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Ibland kan revisorn avsta ifran att uttala sig om vissa delar av Bolagets rapport
eftersom revisionen inte kunnat utforas i tillracklig omfattning. Det ska i sadana fall
framga av revisionsberattelsen, som ska offentliggéras. Sarskild upplysning kan
lamnas av revisorn i de fall revisorn finner anledning att kommentera en sarskild
omstandighet som gor att en helt ren revisionsberattelse inte kan ldmnas. Sadana
upplysningar ska ocksa offentliggoras.

Vid offentliggérandet bér Bolaget upplysa om hur det avser att hantera eller redan har
hanterat anmarkningarna.

Kontrollbalansrakning

Om styrelsen fattar beslut om att uppratta kontrollbalansrakning ska Bolaget
omgaende offentliggora information om detta.

Styrelsen ska omgaende offentliggora information om utfallet av upprattad
kontrollbalansrakning.

Kommentar

| samband med offentliggérandet kan Bolagets Aktier bli observationsnoterade enligt
avsnitt 6.1.

Prognoser och framatblickande uttalanden

Om Bolaget offentliggor en prognos ska den innehalla information om de
forutsattningar, antaganden och villkor som ligger till grund fér prognosen.
Prognosen ska sa langt det dr mojligt presenteras pa ett tydligt och enhetligt
satt. Aven andra framatblickande uttalanden ska presenteras pa motsvarande
satt.

Bolaget ska utan vidare drojsmal offentliggora information om en tidigare
lamnad prognos eller ett framatblickande uttalande justerats, dndrats eller inte
kommer att nas.

Kommentar

Det foreligger inte ett krav pa att presentera en prognos eller ett framatblickande
uttalande. Det ankommer pa Bolaget att, inom ramen for géllande lagstiftning,
bedoma i vilkken omfattning Bolaget ska uppratta prognoser eller annan
framtidsinriktad information.

Allménna bestdmmelser

Prognoser och annan framatblickande information ska sa langt som majligt lamnas
pa ett tydligt och enhetligt satt. De underliggande faktorerna ska beskrivas tydligt for
att marknaden ska ha mgjlighet att pa ett bra satt beddéma prognosens férutsattningar.
Det ska t. ex. framga vilka resultatmatt som prognosen bygger pa, dvs. om resultatet
ar redovisat fore eller efter skatt, om effekterna av eventuella férvarv eller férsaljningar
ar beaktade eller om orealiserade vardeférandringar beaktats i prognosen eller inte.
Det ska ocksa framga vilken tidsperiod som prognosen avser.

Kortsiktiga mal (normalt en tolvmanadersperiod)

Med kortsiktiga mal avses i detta sammanhang “"prognos” med specifika siffror eller
uttalanden som kan Oversattas till siffror, for den nuvarande finansiella perioden eller
pafdljande finansiell period. En sadan kan t. ex. innehalla en jamférelse med
foregaende period (exempelvis "nagot battre an féregaende ar”) eller antyda vissa
siffror eller ange ett intervall for det troliga utfallet av resultatet for en kommande
period.
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Med langsiktiga mal avses i detta sammanhang ett "framatblickande uttalande” som
ar en mer allman beskrivning av Bolagets forvantade framtida utveckling.

Langsiktiga mal

Justering

Om Bolaget offentliggdér en prognos eller ett framatblickande uttalande foljer en
skyldighet att I6pande folja upp prognosen eller uttalandet. | samband med justeringar
ska minst de vasentligaste delarna ur den féregaende prognosen eller uttalandet
upprepas for att det ska vara mgjligt att bedéma justeringens effekt.

Presentation

Prognos och annan framtidsinriktad information ska presenteras under sarskild rubrik
i rapporten och pa en framtradande plats i pressmeddelandet.

4.10. Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska offentliggoras som ett pressmeddelande och i
enlighet med gallande lagstiftning. Pressmeddelandet ska minst innehalla
information om datum, tid och plats, hur aktiedgarna kan delta, agenda och
materiella forslag till beslut.

Kommentar

Kallelse till bolagsstamma ska bade offentliggéras genom ett pressmeddelande och
genom annonsering enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Det ar inte tillrackligt att pressmeddelandet endast innehaller en hanvisning till
kallelsen exempelvis i form av ett bifogad PDF-dokument eller en hanvisning till att
kallelsen finns tillganglig pa Bolagets hemsida. Kallelsen maste offentliggoras i sin
helhet i pressmeddelandet.

Kallelsen maste alltid offentliggéras senast pa morgonen fére handelns dppnande
samma dag som kallelsen ar inford i en tidning och gors tillganglig pa Bolagets
hemsida.

Ett utkast pa kallelse till bolagsstdamma bor [amnas till Marknadsplatsen i god tid innan
offentliggoérandet, sa att eventuella felaktigheter kan korrigeras av Bolaget innan
annonsering.

Forslag till beslut vid bolagsstdmma som innehaller insiderinformation maste
offentliggdras utan vidare dréjsmal i enlighet med artikel 17 (1) i MAR. Detta innebar
att ett forslag som innehaller insiderinformation ska offentliggéras sa snart som méjligt
aven om forslaget senare kommer att framga i en kallelse till bolagsstamma.

Pa en bolagsstdmma ar det inte tilldtet att offentliggéra ny information som ar
insiderinformation. Om Bolaget planerar att lamna sadan information pa en
bolagsstdamma maste Bolaget senast samtidigt publicera informationen i ett
pressmeddelande.

4.11. Kommuniké fran bolagsstamma

Bolaget ska utan vidare droéjsmal efter bolagsstimmans avslutande
offentliggéra en kommuniké fran stamman med information om de beslut som
fattats pa stamman. Detta gdiller dven om besluten O6verensstammer med
tidigare offentliggjorda forslag.

Kommentar

Efter stdmmans avslutande ska Bolaget utan vidare drojsmal offentliggora
information om beslut fattade av bolagsstdmman. Hit rédknas t. ex. ansvarsfrihet,
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beslut om val av styrelse och revisor, beslut om eventuell utdelning och beslut eller
bemyndigande om emission av Aktier. Detta galler &ven om Dbesluten
Overensstammer med tidigare offentliggjorda forslag. Beslut som ar av ovasentlig
betydelse for aktiemarknaden, som beslut av mer stammoteknisk natur, behéver inte
offentliggoras.

4.12. Bemyndigande

Om bolagsstamman bemyndigat styrelsen att vid ett senare tillfille besluta i en
sarskild fraga ska information om styrelsens beslut offentliggoras utan vidare
drojsmal efter det att styrelsens beslut har fattats.

4.13. Forandring av styrelse och ledning

Bolaget ska utan vidare droéjsmal offentliggora forslag till och férdandring av
styrelse och verkstéallande direktér samt ledande befattningshavare som kan
paverka bilden av Bolaget.

Bolaget bor i god tid innan staimman offentliggéra information om en ny
foreslagen styrelseledamot. Informationen ska innehalla relevanta uppgifter om
personens bakgrund och tidigare befattningar.

Nya styrelseledaméter, verkstédllande direktor och ledande befatthingshavare
maste uppfylla aktiemarknadens krav pa sundhet enligt kraven i avsnitt 2.13.

Kommentar
Forlag pa styrelseledamot lamnas normalt i kallelsen till bolagsstamman.

Marknadsplatsen kommer enligt avsnitt 2.10 genomféra en heder- och
vandelsprévning av nya styrelseledamoéter, verkstallande direktdr och ledande
befattningshavare.

Nya styrelseledamdter och verkstallande direktér och ledande befattningshavare
maste uppfylla aktiemarknadens krav pa sundhet enligt kraven i avsnitt 2.13.

Infér bolagsstamman ska Bolaget I1amna information om féreslagen styrelseledamots
befattningar och erfarenheter som ar av betydelse fér bedémningen av personens
lamplighet for uppdraget, exempelvis tidigare och nuvarande styrelse- och
ledningserfarenhet saval som relevant utbildning och arbetslivserfarenhet.

Ett offentliggérande av en ny verkstallande direktér eller ledande befattningshavare
ska innehalla relevant information om tidigare befattningar och andra erfarenheter
som ar av betydelse for bedomning av personens lamplighet. Sadan information kan
till exempel vara tidigare och nuvarande ledningserfarenhet saval som relevant
utbildning.

Beroende pa Bolagets organisation kan olika personer och befattningar betraktas
vara av storre betydelse for Bolagets verksamhet. Bolaget maste darfér géra en
bolagsspecifik beddmning av vem som anses utgdra en ledande befattningshavare
och som ar sa pa pass viktig att Bolaget maste informera om férandringen, dvs en
ledande befattningshavare som paverkar bilden av Bolaget. Alla férandringar av
Bolagets styrelse och verkstallande direktéren ska dock anses vara av storre
betydelse fér Bolagets verksamhet. Aven andra personalférandringar kan vara av
storre betydelse. Om informationen utgér insiderinformation maste den offentliggéras
enligt artikel 17 i MAR. Det kan t. ex. galla férandringar i Bolagets ledningsgrupp,
dotterbolagschefer eller andra personer med specialkompetens. Betydelsen far
beddmas fran fall till fall och beror pa det specifika Bolagets organisation och
branschtillhérighet.
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Bolaget ansvarar for att informera Marknadsplatsen nar Bolaget far kdAnnedom om att
ny ledamot foreslas valjas in i styrelsen eller ny verkstallande direktér ska anstéllas
samt lAmna in relevanta underlag for persongranskning till Marknadsplatsen.

4.14. Forandring av revisor
Andring av revisor ska offentliggéras.
Bolaget ska utan vidare drojsmal offentliggéra om revisorn meddelat egen
avgang i fortid.

4.15. Emissioner

Bolaget ska offentliggora forslag eller beslut som innebar att Bolagets
aktiekapital eller antal aktier (eller andra aktierelaterade finansiella instrument)
andras. Informationen ska innehalla alla forutsattningar, det forvantade
kapitaltillskottet och villkoren for emissionen.

Bolaget ska offentliggora utfallet av genomférd emission. Informationen ska
innehdlla det erhallna kapitaltillskottet, 6kningen av antalet aktier, det nya
antalet aktier, okningen av aktiekapitalet, det nya aktiekapitalet,
teckningsgraden angiven i procent, storre forandringar i agandet samt
kostnaderna for emissionen.

Kommentar

Offentliggorandet ska innehalla all vasentlig information rérande emissionen och de
finansiella instrumenten. Den information som ska lamnas ska minst innehélla:

i. skalen for emissionen,
ii. tidplanen,

iii. villkoren for emissionen (inklusive uppgift om avtal och eventuella férbindelser
kopplade till emissionen, uppgift om den som i forekommande fall lamnat en
emissionsgaranti eller en teckningsférbindelse, avtal och villkor fér Iamnad
garanti eller forbindelse samt information om principer for tilldelning och
eventuell 6vertilldelning),

iv. det nya antalet aktier,

v. det nya aktiekapitalet,

vi. det forvantade kapitaltillskottet och férdelningen av denna i belopp eller %
vii. kostnaden fér emissionen,

viii. stammobeslut da emissionen beslutades, alternativt styrelsebeslut med vilket
bemyndigande emissionen beslutades, och
ix. radgivare.

Om nagot villkor inte ar faststallt vid offentliggérandet, eller senare andras, ska
Bolaget offentliggora detta villkor sa snart beslut om villkoret, eller &ndringen darav,
ar beslutat.

| samband med att utfallet offentliggérs kan det vara lampligt att aterupprepa de
vasentligaste emissionsvillkoren. Nar emissionsgaranti har avtalats ska uppgift om
hur stor procentuell andel garanterna har tecknat sig for anges i utfallet.

4.16. Forenklat Informationsdokument vid sekundaremissioner

Vid sekundaremissioner av vardepapper som ar utbytbara mot redan noterade
vardepapper, som inte omfattas av Prospektforordningens krav pa
offentliggorande av information, ska Bolaget, senast en handelsdag innan
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teckningstiden inleds, upprdtta och offentliggora ett forenklat
informationsdokument med noédvandig information for att mojliggora for
investerare att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut (”’Foérenklat
Informationsdokument”). Foérenklat Informations-dokument ska upprattas vid
alla typer av icke prospektskyldiga sekundaremissioner, inklusive sekundara
unitemissioner och andra emissionsliknande upp-lagg.

Forenklade Informationsdokument omfattas inte av Prospektféorordningen och
ska inte inlamnas till Finansinspektionen for godkannande eller registrering.

Om det under teckningstiden intraffar en omstandighet av betydelse ska Bola-
get offentliggora information om omstédndigheten. Investerare som redan har
samtyckt till att teckna sig i emissionen innan informationen offentliggjordes
ska ha ratt att aterkalla sitt samtycke inom tre handelsdagar efter det att den
nya informationen offentliggjordes. Bolaget far forlanga teckningsperioden
med anledning av offentliggérande av informationen. En sadan forlangning av
teckningsperioden far inte ske utan Marknadsplatsens godkdnnande.

Kommentar

Prospektskyldighet och skyldighet att upprétta s.k. Bilaga IX-dokument

Om Bolaget genomfor en foretradesemission eller en emission riktad till allmanheten
kravs som utgangspunkt enligt Prospektférordningen att prospekt ska upprattas och
offentliggéras om emissionen 6verstiger ett varde om 2,5 miljoner euro.

Vid sekundaremissioner av vardepapper som ar utbytbara mot redan noterade
vardepapper © medger Prospektférordningen vissa forutsattningar  dar
prospektskyldighet inte foreligger. Bolaget kan i dessa fall uppratta och offentliggéra
ett dokument i enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen.

Om skyldighet att offentliggdra information foreligger enligt Prospektférordningen ska
detta goras enligt Prospektférordningens regler. Det Foérenklade
Informationsdokumentet som beskrivs ovan omfattas inte av Prospektférordningen
och ska inte ldmnas till Finansinspektionen fér godk&nnande eller registrering.

Krav fran Marknadsplatsen pa kompletterande information

Marknadsplatsen kan stélla krav pa kompletterande information i samband med
emissionen om Marknadsplatsen anser att sadan information ar viktig for
aktiemarknaden.

Marknadsplatsen kan aven stélla krav pa att uppratta och offentliggéra ett Férenklat
Informationsdokument vid emissionsliknande upplagg vilka tekniskt skiljer sig fran en
foretradesemission.

Bolaget kan frivilligt ge marknaden information utéver de krav pa innehall som
Marknadsplatsen staller pa Férenklade Informationsdokument. Om Bolaget véljer att
offentliggdéra sadan ytterligare information ska detta goras i enlighet med annan
tilldamplig lagstiftning. Marknadsplatsen genomfér ingen granskning av frivilligt
upprattad information.

Innehall i Marknadsplatsens Férenklade Informationsdokument

Foljande uppgifter ska inga i det av Marknadsplatsen kravstéllda Foérenklade
Informationsdokumentet:

6 Aktier av samma slag exempelvis A-aktie mot A-aktie eller vardepapper med samma ISIN-kod. Vid sekundéremission av units kan undantaget
inte tillampas eftersom vardepapperen da inte anses vara utbytbara.

7 Framgar i: Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2024/2809 av den 23 oktober 2024 om &ndring av férordningarna (EU) 2027/1129,
(EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014 for att gora offentliga kapitalmarknader i unionen attraktivare for féretag och for att underlatta tillgangen till
kapital for sma och medelstora foéretag.
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i. Bolagets namn (inklusive dess LEI), land dar Bolaget ar registrerat, Bolagets
hemmedlemsstat och sate samt lank till Bolagets webbplats.

i. En forklaring av de som ansvarar for dokumentet om att den information som

ges i dokumentet enligt deras kannedom Overensstammer med
sakférhallandena och att ingen uppgift som kan paverka dess innebdrd har
utelamnats.

iii. Ett klargérande av att det Foérenklade Informationsdokumentet upprattats i
enlighet med Spotlights regelverk och att emissionen inte omfattas av
prospektskyldighet i enlighet med Prospektférordningen.

iv. Ett intyg om fortldpande efterlevnad av rapporteringsskyldigheten och
skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da
vardepapperen har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv
2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
féorekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565.

v.  Uppgift om var den obligatoriska information som Bolaget offentliggdr i enlighet
med skyldigheter att offentliggéra I6pande information finns tillganglig och, i
tillampliga fall, var det senaste prospektet eller noteringsmemorandumet kan
erhallas.

vi.  Vid erbjudande av vardepapper till allmanheten, ett uttalande om att Bolaget
vid tidpunkten foér erbjudandet inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.

vii.  Skalet till emissionen och anvandningen av de medel emissionen forvantas
tillfora.
viii.  De riskfaktorer som ar specifika fér Bolaget.

ix.  Vardepapperens kannetecken (daribland deras ISIN-nr).
x.  For aktier, utspadning och aktieinnehav efter emissionen.
xi.  For units, villkoren och erbjudandets totala omfattning
xii. ~ Om vardepapper erbjuds till allmanheten, villkoren fér erbjudandet.

Ett klargbérande att de vardepapper som ar utbytbara med de vardepapper som ska
erbjudas allmanheten, redan ar upptagna till handel.

4.17. Riktade emissioner

Har styrelsen i Bolaget upprittat ett forslag eller fattat beslut om en emission
som ar riktad till vissa pa forhand bestamda fysiska eller juridiska personer ska
Bolaget sa snart som majligt offentliggora all vasentlig information rérande
forslaget eller beslutet, innefattande minst information om:

i. skalen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt,
ii. hur emissionskursen har bestamts eller ska bestammas, och

iii. hur Bolaget har sakerstaillt eller ska sédkerstélla att emissionsvillkoren ar
marknadsmassiga.

Kommentar

Noterade bolag ska félja god sed pa aktiemarknaden vilket innebar att félja uttalanden
fran  Aktiemarknadsnamnden och Kollegiet for svensk bolagsstyrnings
"Rekommendation avseende riktade emissioner”. | namnda rekommendation framgar
att emissioner i forsta hand ska genomfdras med foretradesratt for befintliga
aktiedagare. Under forutsattning att det pa objektiva grunder ligger i aktiedgarnas
intresse att avvika fran foretradesratten kan riktade emissioner i vissa fall anses
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forenliga med god sed pa aktiemarknaden. Exempel pa sadana objektiva grunder kan
vara att emissionen riskerar att inte fulltecknas, kostnaderna fér emissionen,
tidsaspekten eller 6nskan att fa in en eller flera storre, strategiskt viktiga, aktiedgare i
bolaget.

Bolaget bér som utgangpunkt ange namnen pa den eller de personer som emissionen
riktas till, tillsammans med upplysning om hur manga aktier vederbérande avser
teckna. Om namnen pa den eller de personer som emissionen riktas till inte anges i
pressmeddelandet ska Bolaget till Marknadsplatsen inkomma med den fullstandiga
teckningslistan. Bolaget bér som utgangspunkt ange kostnaden fér emissionen. | det
fall den totala kostnaden for emissionen Overstiger tio procent av erhallen
emissionslikvid, ska kostnaden anges i pressmeddelandet.

4.18. Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget ska offentliggora alla beslut avseende inférande av aktierelaterade
incitamentsprogram. Offentliggérandet ska innehalla information om de mest
vasentliga forutsattningarna och villkoren for programmet.

Nar det géller information om vilka som omfattas av programmet ska som
huvudregel namnen pa de som programmet riktas till anges. | undantagsfall,
om t. ex. 6vrig personal omfattas, ar det tillrackligt med en allmén referens till
gruppen, dock bor alltid det totala antalet personer som omfattas anges.

Kommentar

Information om aktierelaterade incitamentprogram ar viktig for att marknaden ska
kunna bedéma de faktorer som ska motivera ledning och anstéallda men aven for att
kunna beddéma eventuell utspadning och darigenom kunna rakna fram potentiell
kostnad fér programmets genomférande.

Informationen, som normalt lamnas i kallelse till stdmma, bdr innehalla féljande
uppgifter:

i. programmets utformning,
ii. vilka som omfattas av programmet,
ii. tidplan,
iv. antalet aktier som omfattas,
v. motiv och principer for tilldelning,
vi. |d8senperiod,
vii. l6senpris,
viii.  de huvudsakliga villkoren samt foérutsattningarna, och

ix. information om kostnaden for programmet med uppgifter om hur den
beraknats inklusive de férutsattningar som legat bakom berakningen.

Regeln tar bara sikte pa aktierelaterade program. Med aktierelaterade program avses
i detta sammanhang alla program som grundar sig pa aktiernas varde d.v.s. aven s.k.
syntetiska program dar inga nya aktier emitteras utan avrakningen sker kontant.

4.19. Inlésen av aktierelaterade incitamentsprogram

Vid inlésen av aktierelaterade incitamentsprogram, innebdrande att aktier
emitteras till deltagarna i programmet, ska Bolaget utan vidare drojsmal efter
det har erhallit anmalan om utnyttjande offentliggora:

i. antalet emitterade aktier,

ii. det nya totala antalet aktier,
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iii. det nya aktiekapitalet, och

iv. nar programmet avslutades eller kommer att avslutas.

Kommentar

Vid I6sen av mindre antal aktier, motsvarande maximalt fem (5) procent av
programmet, kan Bolaget offentliggéra informationen den sista handelsdagen i den
kalendermanad da I6sen av optionsprogrammet skedde.

4.20. Fodrandringar som berdr Bolagets finansiella instrument

Om Bolaget genomfor eller beslutar om att genomféra atgarder som paverkar
eller kan paverka Aktierna, handeln med Aktierna eller avvecklingen av dessa
ska information om exempelvis namnbyte, split, datum for sista handelsdag
med en betald tecknad aktie eller teckningsoptioner offentliggéras i god tid
innan atgarden genomfors.

Marknadsplatsen ska skyndsamt kontaktas i samband med beslut som beroér
Bolagets finansiella instrument.

Kommentar

Om Bolaget beslutar om att genomféra namnbyte, sammanlaggning, split, split med
inlésen eller nagon annan form av atgard som paverkar eller kan paverka Aktierna,
handeln med Aktierna eller avvecklingen av dessa ska Bolaget offentliggéra
information om exempelvis det nya namnet, ny ISIN-kod, villkor, relevanta datum,
avstamningsdag eller annan information som Marknadsplatsen anser vara
nédvandig. Informationen ska offentliggéras genom ett pressmeddelande i god tid
innan atgarden genomfors, vilket i normalfallet innebar att informationen ska
offentliggdras fem handelsdagar innan atgarden genomfors. Bolaget ska utéver detta
inkomma till Marknadsplatsen med det underlag som Marknadsplatsen anser vara
nodvandigt for att administrera atgarden.

Bolaget ska aven offentliggéra information om sista dag fér handel med betald
tecknad aktie och betald tecknad unitratt. For teckningsoptioner ska Bolaget bl.a.
offentliggdra villkoren foér teckningsoptionen, teckningsperiod, forsta dag for handel
pa Marknadsplatsen samt sista dag for handel pa Marknadsplatsen.

4.21. Flaggning — offentliggérande av stérre innehavsférandringar

Bolaget ska verka for att marknaden informeras nér en aktiedgares innehav av
aktier i Bolaget 6ver- eller underskrider nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30,
50, 66 2/3 och 90 procent av samtliga aktier i Bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i Bolaget.

Kommentar

Om Bolaget far kdnnedom om att en aktiedgares innehav av aktier i Bolaget dver-
eller underskrider nagon av granserna ska Bolaget offentliggdra information om detta
utan vidare drojsmal. Informationen ska som utgangspunkt innehalla uppgifter om:

i. aktiedgarens namn,
i. Bolagets namn,

ii. transaktionens karaktar (exempelvis om férandringen sker pa grund av kop,
forsaljning eller gava),

iv. aktiedgarens andel av samtliga aktier och réster fére och efter transaktionen,
och
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v. idet fall flera aktieserier finns, ska aktiedgarens innehav av aktier anges per
aktieserie.

Om aktiedgaren sjalv offentliggér sadan information genom ett pressmeddelande
bortfaller Bolagets skyldighet att informera.

Till aktiedgarens innehav raknas aktier som denne innehar i eget namn och fér egen
rakning. Till aktiedgarens innehav ska aven raknas aktier som innehas av juridisk
person som kontrolleras av aktiedgaren eller nagon annan fysisk eller juridisk person,
om aktiedgaren genom 6verenskommelse eller avtal kontrollerar hur réstratterna for
aktierna ska utovas.

Skyldigheten att flagga kan uppsta aven utan atgard fran aktiedgaren, exempelvis
genom utspadning vid emission.

Kop och forsaljning av bolag

Nar Bolag genomfor kdp och forséljning av bolag ska informationen darom vara
sa pass fullstindig att marknaden med ledning av informationen kan bedéma
saval de finansiella som organisatoriska effekterna av kopet eller forsaljningen
samt hur transaktionen paverkar varderingen av Aktierna. Informationen som
offentliggors ska darfor normalt innehalla foljande uppgifter:

i. kopeskilling och eventuell tillaggskopeskilling,
ii. betalningsvillkor, exempelvis om betalning sker med egna aktier,
iii. relevant information om den kopta eller salda verksamheten,
iv. skalen for transaktionen,
v. bedomd paverkan pa Bolagets verksamhet,
vi. transaktionens tidplan, och
vii. viktiga forutsattningar eller villkor for transaktionen.

Om ett offentliggorande sker i ett tidigt skede, innan slutligt avtal undertecknats
och innan ett slutligt pris faststallts, far kopeskillingen i stillet delges
marknaden nar den har faststillts. Om kdopesumman ar relaterad till den
framtida utvecklingen av forvarvet bor Bolaget offentliggéra uppgifter om hela
den berdknade képesumman (inklusive mojlig tillaggkopesumma) tillsammans
med de faktorer som kan komma att paverka tillaiggskopesumman och justera
uppgifterna om det blir nédvandigt.

Det forvarvade Bolaget eller den forvarvade verksamheten ska beskrivas pa ett
sitt som forklarar dess huvudverksamhet, historiska utveckling samt
finansiella stallning, exempelvis antal anstillda, eget kapital och nyckeltal fér
omsattning samt resultat.

| samband med inkramsforvarv, nar den kopta enheten inte ar en sjalvstandig
enhet, kan det vara sarskilt viktigt att redovisa information om kdépesumma,
vilken typ av rorelse som forvarvats, vilka tillgangar och skulder som ingar,
antal anstéallda som overtagits etc.

Samma informationsskyldighet som féreskrivs ovan for kop och forsiljning av
bolag galler @ven vid avsiktsforklaring och letter of intent (eller liknande avtal)
om kop och forsaljning av bolag.

Avtal med nirstaende

Om Bolaget ingar avtal med narstaende och avtalet inte utgér en normal del av
Bolagets verksamhet ska detta offentliggoras forutsatt att det inte ar av
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ovasentlig betydelse for Bolaget eller narstaende. Med ”néarstaende” avses i
detta sammanhang:

i. styrelseledamot, verkstallande direktor eller andra anstidllda i det
noterade bolaget eller annat foretag inom samma koncern,

ii. en make, en sambo eller den som star under vardnad till nagon av de
som avses i punkt i),

iii. juridisk person som kontrolleras av ndgon av de som avses i punkt i)
och/eller punkt ii), eller

iv. aktiedgare som kontrollerar mer an tio procent av aktierna eller résterna
i Bolaget.

Kommentar

Offentliggdrande i enlighet med detta avsnitt ska ske da avtalet inte utgér en normal
del av Bolagets verksamhet. Det innebar att ett offentliggérande inte ar nédvandigt
for arenden som ar tillgangliga for manga anstallda pa likartade villkor. Notera att ett
avtal som inte ar vasentligt for Bolaget ska offentliggbéras om avtalet inte ar av
ovasentlig betydelse for den narstaende.

4.24. Genomgripande forandringar i bolagets verksamhet

Om Bolaget ar foremal for ett omvant forvarv eller forandrar sin verksamhet i
en sadan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt bolag, ska Bolaget
offentliggora information om férandringen och dess konsekvenser i enlighet
med avsnitt 2.22.

4.25. Beslut om notering eller avnotering

Bolaget ska offentliggora beslut som innebdr att Bolaget ansoker om
avnotering fran Marknadsplatsen. Bolaget ska dven offentliggora nar Bolaget
fattat beslut om att ansoka om notering pa reglerad marknad eller annan
marknadsplats. Bolaget ska dessutom offentliggora utfallet av en sadan
ansokan.

4.26. Offentliggérande av information som anses nédvindig fér att kunna
tillhandahalla en rattvis och valordnad handel

Om Marknadsplatsen anser att sarskilda omstandigheter orsakar vasentlig
osdkerhet gillande Bolaget eller de handlade Aktierna kan Marknadsplatsen
besluta att Bolaget sa snart som majligt ska offentliggora ytterligare
information som Marknadsplatsen anser ar noédvandig for att kunna
tillhandahalla en rattvis och valordnad handel i Aktierna.

Kommentar

Regeln galler oavsett om viss information utgdr insiderinformation eller inte.

4.27. Likviditetsgarant

Om Bolaget ingatt ett avtal med en medlem vid Marknadsplatsen om att
medlemmen ska vara likviditetsgarant for Aktierna, ska Bolaget utan vidare
drojsmal offentliggora information om detta och nar atagandet ska borja galla.
Upphor avtalet med likviditetsgaranten for Aktierna ska Bolaget utan vidare
drojsmal offentliggora detta.
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5. INFORMATION TILL MARKNADSPLATSEN

Detta kapitel innehaller regler som aldgger Bolaget att vid vissa angivna situationer
l&mna information till Marknadsplatsen dven om ett offentliggérande inte ska ske.
Information ska Ildmnas bland annat for att Marknadsplatsen ska kunna
specialbvervaka handeln i Aktierna. Det finns ingen formell reglering av hur
Marknadsplatsen ska kontaktas utan det sker normalt genom ett telefonsamtal till
Marknadsplatsens marknadsévervakning.

5.1. Offentliga uppképserbjudanden

Pagar inom Bolaget forberedelser att lamna ett offentligt erbjudande om att
forvarva aktier i ett annat bolag pa en reglerad marknad eller handelsplattsform,
ska Bolaget underratta Marknadsplatsen nar skalig anledning foreligger att
forberedelserna kommer att leda till ett sadant erbjudande.

Har Bolaget underrittats om att nagon annan planerar att lamna ett offentligt
erbjudande om att férvarva Bolagets aktier, och detta inte har offentliggjorts,
ska Bolaget underratta Marknadsplatsen om det finns skal att anta att planen
kommer att realiseras.

Kommentar

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat regler for offentliga
uppkdpserbjudanden fér Bolag vars aktier handlas pa Marknadsplatsen.

5.2. Forhandsinformation

Avser Bolaget att offentliggora information som forvantas vara av extraordinar
betydelse for Bolaget och Aktierna, ska Bolaget underratta Marknadsplatsen
innan offentliggérandet.

Kommentar

Om Bolaget avser att offentliggéra information som férvantas vara av extraordinar
betydelse for Bolaget och Aktierna, ar det vasentligt att Marknadsplatsen far
information i férvag for att Marknadsplatsen ska kunna ta stallning till vilka atgarder
som kan kravas. Marknadsplatsen anvander aven informationen fér att évervaka
handeln i de aktuella Aktierna och for att forhindra insiderhandel. Exempel pa sadan
information kan vara vasentliga finansiella svarigheter, myndighetsbeslut, offentlig
upphandling, forskningsresultat, legala tvister och domstolstvister. Marknadsplatsen
kan ocksa t. ex. besluta om ett kortare handelsstopp med makulering av inneliggande
order i syfte att sékerstalla en rattvis handel.

For det fall att den extraordinara informationen utgér insiderinformation, som inte ar
foremal for ett uppskjutet offentliggérande, ar Bolaget skyldigt att offentliggéra
insiderinformation sa snart som mgjligt. Marknadsplatsen uppskattar alltid en god
dialog med Bolaget och uppmanar Bolaget att, vid misstankar eller indicier om
extraordindra handelser, kommunicera dessa med Marknadsplatsen. Sadan
kommunicering skapar forutsattningar fér en mer positiv hantering av hastigt
uppkomna extraordinara handelser.

5.3. Erinran fran revisor

Bolaget ska sa snart som mdjligt till Marknadsplatsen anméla erinran som
revisorerna framstallt till styrelsen eller verkstillande direktoren enligt 9 kap 39
§ aktiebolagslagen (2005:551) eller motsvarande regel i det land dar Bolaget har
sin legala hemvist.

Bolaget ska sa snart som mdjligt underriatta Marknadsplatsen om
revisionsberattelsen innehaller uttalande eller anmarkning enligt 9 kap 31-35
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§§ aktiebolagslagen (2005:551) eller motsvarande regel i det land dar Bolaget
har sin legala hemvist.

Kapitalbrist

Om Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
kommande tre (3) manaderna ska Bolaget skyndsamt informera
Marknadsplatsen om detta.

Kommentar

Om det foreligger en osakerhet kring Bolagets finansiella situation ska Bolaget
presentera en plan for den framtida finansieringen. Genom detta kan
Marknadsplatsen ofta undvika att observationsnotera Aktierna.

Kontrollbalansrakning

Om Bolagets styrelse bedémer att det foreligger skal att uppratta en
kontrollbalansrakning ska Bolaget skyndsamt informera Marknadsplatsen om
detta.

Bolaget ska i enlighet med avsnitt 4.8 offentliggéra information om
kontrollbalansrakning.

Héndelse av extraordinar betydelse

Om Bolaget far vetskap om handelse som har intraffat som allvarligt kan skada
fortroendet for Bolaget, Marknadsplatsen eller aktiemarknaden ska Bolaget
skyndsamt informera Marknadsplatsen om handelsen.

Om Bolaget far vetskap om handelse eller omstidndighet som kan foranleda
handelsstopp enligt avsnitt 6.2 ska Bolaget skyndsamt informera
Marknadsplatsen.

Kommentar

Det ar av vikt att Marknadsplatsen informeras om handelser gallande Bolaget eller
Aktierna som allvarligt kan skada fortroendet for Bolaget, Marknadsplatsen eller
aktiemarknaden i stort. Exempel pa sadana handelser kan vara om en
styrelseledamot, verkstallande direktdr eller annan ledande befattningshavare blir
atalad for brott.

Verklig huvudman

Om Bolaget far kannedom om ny verklig huvudman (dvs. att en aktiedgare
kontrollerar mer an 25 procent av rosterna genom aktier) ska Bolaget
skyndsamt informera Marknadsplatsen om detta.

Kommentar

Bolaget ska aven anmala verklig huvudman till Bolagsverket.

Inkomma med handlingar och bolagsinformation

Bolaget ska lIopande se till att Marknadsplatsen har en uppdaterad
bolagsordning samt kontaktuppgifter till Bolagets huvudkontor, verkstallande
direktor och ordféorande samt ovriga kontaktpersoner for Bolagets
informationsgivning.

Bolaget ska pa begdran fran Marknadsplatsen skyndsamt overlamna de
upplysningar som Marknadsplatsen behover for att uppfylla regulatoriska krav.
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6. OBSERVATONSNOTERING, HANDELSSTOPP OCH AVNOTERING

Allménna bestdmmelser som rér observationsnotering, handelsstopp och avnotering av
Aktierna beskrivs nedan.

6.1. Observationsnotering
Marknadsplatsen kan fatta beslut om att observationsnotera Aktierna om:

i. Marknadsplatsen bedomer att Bolaget inte ldangre uppfyller
noteringskraven och bristen bedéms som visentlig,

ii. Bolaget har ansokt om avnotering, eller Marknadsplatsen eller
Marknadsplatsens disciplinnamnd har beslutat om avnotering

iii. Bolaget ar foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller en
budgivare har offentliggjort sin avsikt att lamna ett sadant erbjudande
med avseende pa Aktierna,

iv. Marknadsplatsen bedomer att Bolaget ar foremal for ett omvant forvarv
eller forandrar sin verksamhet i en sadan omfattning att Bolaget framstar
som ett nytt bolag,

v. nagon annan omstindighet foreligger som foranleder en viasentlig
osdkerhet avseende Bolaget eller priset pa Aktierna.

Kommentar

Bolag som ingar avtal om I6pande finansiering, sa kallade finansieringsavtal, kan bli
foremal for observationsnotering.

Syftet med observationsnoteringen ar att ge en tydlig signal till aktiemarknaden om
att det finns omstandigheter eller oklarheter, som rér Bolaget eller Aktierna som en
investerare bor uppmarksamma.

En observationsnotering enligt ovan ar avsedd till att paga under en begransad tid,
vanligtvis hdgst sex manader.

6.2. Handelsstopp
Marknadsplatsen far besluta om handelsstopp av Aktierna:

i. om Bolagets Aktier inte uppfyller de krav som galler for att handlas pa
Marknadsplatsen,

ii. vid misstankt marknadsmissbruk,
iii. vid ett uppkopserbjudande,

iv. om investerarna inte i tillracklig omfattning eller pa lika villkor har
tillgang till information om Bolaget eller Aktierna,

v. om Bolagets stillning ar sadan att fortsatt handel skulle skada
investerarnas intressen,

vi. Bolaget avser att offentliggéra information som ar dgnad att paverka
varderingen av aktierna och Marknadsplatsen bedémer att marknaden
behover viss tid for att tillgodogoéra sig informationen, eller

vii. om Marknadsplatsen pa grund av tekniska skal eller andra
omstandigheter bedomer att handelsstopp ar nédvandigt.

Vid beslut om handelsstopp ska Bolaget, om mdjligt, verka for att de
omstandigheter som foranlett handelsstoppet avhjalps sa snart som mojligt.

Kommentar
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Ett handelsstopp ska inte vara langre an ndédvandigt. Bolaget kan be om att handeln
i Aktierna ska stoppas men det slutliga beslutet fattas alltid av Marknadsplatsen.

Bolagets ans6kan om avnotering

Bolaget kan ans6ka om att Aktierna ska avnoteras. Marknadsplatsen kommer i
varje fall prova om det finns forutsattningar att godkanna Bolagets ansokan om
att Aktierna ska avnoteras. Vid en godkand ans6kan gor Marknadsplatsen, i
varje enskilt fall, en bedomning av lampligt datum for avnotering. Vid en
avnotering av en SPAC ska deponerade medel aterga till investerarna.

Kommentar

Aktiemarknadsnamnden har i flera uttalanden berort fragor om avnotering av aktier
ifall d& noteringskraven ar uppfyllda, se framfor allt AMN 2014:33. Namnden har i
dessa uttalanden framhallit att styrelsen i ett noterat bolag har en plikt att agera i
samtliga aktieagares intresse och att den som forvarvar aktier i ett noterat bolag torde
gora det under forutsattningen att det finns en fungerande marknad fér bolagets aktier
till dess att noteringskraven inte langre uppfylls.

Marknadsplatsen kan komma att begara att Bolaget inhamtar ett yttrande fran
Aktiemarknadsnamnden i fraga om avnoteringen ar férenlig med god sed pa
vardepappersmarknaden.

| samband med ett offentligt uppkdpserbjudande kan Marknadsplatsen godkanna att
avnotering sker tva (2) veckor efter att beslut om avnotering offentliggjorts. Detta
forutsatter att budgivaren ager 90 procent eller mer av aktierna i Bolaget och att
budgivaren har aviserat att en tvangsinlésenprocess kommer att pabdorjas.

Vid avnotering av en SPAC ska deponerade medel aterga till investerarna exempelvis
genom ett inlésenférfarande eller utdelning vid likvidation av Bolaget.

Marknadsplatsens beslut om avnotering

Marknadsplatsen har utover sadana situationer som beskrivs under avsnitt 6.3
i foljande fall ratt att fatta beslut om avnotering av Bolagets Aktier om:

i. Bolaget har ansokt alternativt forsatts i konkurs eller likvidation,

ii. ett beslut om avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande
atgard har fattats av Bolaget,

iii. Bolaget ar foremal for ett omvant forvarv eller forandrar sin verksamhet
i en sadan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt bolag och Bolaget
inte inom rimlig tid bedoms kunna fullfélja en ny noteringsprocess,

iv. Bolaget inte uppfyller noteringskraven och inte har kunnat atgarda de
aktuella problemen eller, enligt Marknadsplatsens bedémning, inte
bedéms kunna uppfylla noteringskraven inom rimlig tid, eller

v. Bolaget efter paminnelse inte har fullgjort sina forpliktelser att erlagga
avgifter i enlighet med avsnitt 1.2.

vi. For det fall Bolaget ar ett SPAC och inte inom utsatt tid har genomfort ett
eller flera av Marknadsplatsen godkénda rorelseférvarv.

Beslut om avnotering ska omfatta Bolagets samtliga Aktier pa
Marknadsplatsen.

Vid en avnotering av en SPAC ska deponerade medel aterga till investerarna.

Kommentar
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Vid marknadsplatsens beslut om avnotering av en SPAC ska deponerade medel
aterga till investerarna exempelvis genom ett inlésenforfarande eller utdelning vid
likvidation av Bolaget.
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7. PAFOLJDER

71.

Pafoljder

7.1.1. Pafoljder Disciplinnamnden

Asidositter Bolaget Regelverkets informationsregler, lag, forordning, annan
forfattning eller god sed pa aktiemarknaden far Marknadsplatsen, under alla
omstindigheter, anmala drendet till sin disciplinndmnd som darefter ska prova
arendet.

Disciplinndamnden far, om 6vertradelsen &r allvarlig, besluta om avnotering av
Bolagets Aktier eller, i andra fall, alagga Bolaget ett vite om hégst en (1) miljon
SEK. Ar asidosittandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan disciplinndmnden
i stéllet for att alagga vite meddela Bolaget en publik varning.

Vitet kan utga i enlighet med en tiogradig skala. Vid faststédllande av det
enskilda Bolagets vite ska hansyn tas till 6vertradelsens omfattning, Bolagets
marknadsvarde och omstandigheter i 6vrigt enligt nedanstaende tabell.

Bolagets marknadsvarde Belopp Allvarlig- | Vite
hets grad

1 — 50 miljoner SEK 20000SEK | 1-10 20 000 — 200 000 SEK
50 000 001 — 200 miljoner SEK 25000SEK | 1-10 25 000 - 250 000 SEK
200 000 001 — 500 miljoner SEK 30000SEK | 1-10 30 000 — 300 000 SEK
500 000 001 SEK — 1 miljard SEK | 50 000 SEK ' 1-10 50 000 — 500 000 SEK
1 000 000 001 — 5 miljarder SEK 75000 SEK 1-10 75 000 — 750 000 SEK
> 5 miljarder SEK 100 000 SEK 1-10 100 000 — 1 000 000

SEK

Bolagets marknadsvarde berdknas utifran dess genomsnittliga marknadsvarde
aret innan (januari till december) Overtradelsen overlamnades till
disciplinnamnden. Marknadsvardet berdknas utifran stangningskursen varje
handelsdag. | det fall Bolaget har varit noterat i mindre dn tolv manader,
berdknas Bolagets genomsnittliga marknadsvarde pa de manader som Bolaget
har varit noterat.

7.1.2. Pafoljder Marknadsplatsen

Marknadsplatsen far besluta om kritik om Marknadsplatsen gor bedomningen
att overtradelsen ar inte ar sa pass allvarlig att den ska oOverlamnas till
disciplinnamnden fér avgorande.
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Kritik lamnad av Marknadsplatsen kan offentliggéras i anonymiserad form i
Marknadso6vervakningens arsrapport.

Kommentar

Marknadsplatsen beslutar om en 6vertradelse av Regelverket ar sa pass allvarlig att
arendet ska 6verlamnas till disciplinndmnden fér avgdrande.

Innan arendet dverlamnas till disciplinnamnden begar Marknadsplatsen en skriftlig
forklaring fran Bolaget rérande det intraffade. Beroende pa Overtradelsens karaktar
och Bolagets instéallning, kan Marknadsplatsen valja att avsluta arandet genom att
tilldela Bolaget krittk som kan publiceras i anonymiserad form i
MarknadsoOvervakningens arsrapport eller avskriva arendet fran vidare handlaggning.

Om overtradelsen ar allvarlig och Bolagets yttrande inte ger anledning till annan
beddémning, déversands samtliga handlingar i arendet med en skriftlig begaran om
prévning till disciplinndmnden. Disciplinnamnden tillstaller sedan Bolaget en skriftlig
forfragan om Bolaget vill inkomma med ytterligare synpunkter i arendet innan det
avgors. Det finns mdjlighet for Bolaget att muntligen framféra sina argument infor
disciplinndmnden. Bolaget ska i samband med att synpunkter 1amnas aven ldmna
besked om det begar muntlig férhandling. Aven Marknadsplatsen ager réatt att begéra
muntlig férhandling. Om ingen part begar muntlig forhandling ska &renden normailt,
om inte disciplinndmnden finner att sarskilda skal finns for att hélla en muntlig
forhandling, avgoras av disciplinndmnden pa handlingarna. Om ett vite utgar férbinder
sig Marknadsplatsen att anvanda vitet till atgarder som kan framja god etik och
sundhet pa vardepappersmarknaden eller som pa annat satt enligt Marknadsplatsens
beddmning kan komma hela eller delar av vardepappersmarknaden till nytta.

Disciplinnamndens ledamoter

Disciplinnamnden ska besta av en ordférande, vice ordférande, och ytterligare tva till
fyra ledamoter. Samtliga ska vara oberoende och val lampade fér uppgiften.

Ledamot i disciplinnamnden far inte vara i beroendeférhallande till Marknadsplatsen.
Det far saledes i disciplinnamnden inte inga personer som har anstallning hos eller
stadigvarande uppdragsavtal med Marknadsplatsen, bolag som har ett kvalificerat
innehav i Marknadsplatsen eller bolag som ingar i samma koncern som
Marknadsplatsen.
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8. Utlandska bolag

Bolaget ska folja de lagar, regler och rapporteringsskyldigheter som finns i
Bolagets hemvist, nedan regler ska komplettera dessa regleringar.

Bolag som handlas pa Spotlight Stock Market ska oavsett hemvist striava efter
att folja God Sed pa Vardepappersmarknaden, Aktiemarknadsnamndens
uttalanden, Aktiemarknadens sjéalvregleringskommitté och Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. | vissa fall kan Marknadsplatsen komma att krava att bolaget
foljer specifika uttalanden framst rorande riktade emissioner och
uppkdpserbjudanden.

8.1. Valuta

Bolag som handlas i annan valuta an SEK ska i regelverket konvertera SEK till
den valutan bolagets handlas i. Sveriges Riksbanks vaxelkurs fran slutet av
foregaende manad anvands for valutavaxlingen.

Kommentar
De regler som omfattas ar:
o 2.7 Antal aktiedgare
e 2.8 Prissattning
e 7.1 Pafdljder
8.2. Vissa riktade emissioner, i.e. Lex Leo

Foljande bestimmelser i denna regel ska gédlla nar Bolaget och dess
dotterbolag beslutar om:

i. en nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller
konvertibla instrument;

ii. oOverlatelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instrument som
har emitterats av Bolaget inom samma koncern; eller

ili. 1an dar rantan eller det belopp med vilket aterbetalning ska ske helt eller
delvis ar beroende av utdelning till aktiedgarna, forandringen av kursen
pa Bolagets aktier, Bolagets resultat eller Bolagets ekonomiska
stallning.

Emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instrument
Beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instrument
maste alltid antas eller godkdannas av bolagsstamman i det emitterande Bolaget
dar:

i. i. aktieagarna i Bolaget inte ska ha foretradesratt att teckna pro rata med
det antal aktier de &ger eller i enlighet med bestiammelserna i
bolagsordningen; och

ii. ii. de personer som i stallet har ratt att teckna aktier, teckningsoptioner
eller konvertibla instrument tillh6r en eller flera av foljande kategorier:

a. styrelseledaméter i det emitterande Bolaget eller ett annat foretag
inom samma koncern;

b. verkstillande direktéren for det emitterande Bolaget eller ett
annat foretag inom samma koncern;

c. andra anstéllda i det emitterande Bolaget eller ett annat foretag
inom samma koncern;

46



8.3.

/

d. en make eller sambo till ndgon person som avses i punkterna a-
C;

e. en person som star under vardnad av nagon person som avses i
punkterna a-c; eller

f. en juridisk person oOver vilken nagon person som avses i
punkterna a-e, ensam eller tilsammans med nagon annan person
som avses dar, utovar ett bestammande inflytande.

Om ett foretag ar ett dotterbolag maste beslutet ocksa godkannas av
bolagsstaimman i moderbolaget, dvs Bolaget.

Majoritetskrav

Ett beslut ar giltigt endast om det har bitritts av nio tiondelar av saval de aktier
som rostade och de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.

Regler for kép och forsiljning av Bolagets egna aktier

Bolagets beslut pa bolagsstamman att kopa eller sélja Bolagets egna aktier och
beslut av styrelsen att utnyttja eventuella bemyndiganden att kopa eller sélja
Bolagets egna aktier ska offentliggoras utan vidare dréjsmal.

Offentliggorandet ska innehalla information om:

i. den period under vilket beslutet att kopa eller sélja bolagets egna aktier
ska verkstaillas eller under vilket bemyndigandet far utnyttjas;

ii. befintligt innehav av Bolagets egna aktier och det maximala antalet
aktier som ar avsedda att kopas eller séljas;

iii. hogsta och lagsta pris per aktie;
iv. syftet med kopet eller forsaljningen; och

v. ovriga villkor for kop eller forséljning.

Bolaget maste offentliggora alla forvarv och overlatelser till Marknaden som
avser Bolagets egna aktier som har skett, senast inom sju handelsdagar efter
dagen for kopet eller forsaljningen.

Offentliggorandet ska innehalla information om:
vi. datum for transaktionen;

vii. uppgifter om antalet aktier, fordelade pa aktieslag, som omfattas av
kopet eller forsaljningen;

viii.  priset — eller i forekommande fall det hogsta eller lagsta priset — som
betalats eller erhallits per aktie,

ix. Bolagets nuvarande innehav av egna aktier;

x. det totala antalet aktier i Bolaget;

xi. handelsplats for transaktionen; och
xii. de foretag som genomfor kopet eller forsaljningen for Bolagets rakning.
Kommentar

Bolaget ska fdlja gallande regler nar kdp och férsaljning av Bolagets egna aktier gors
pa Marknadsplatsen.
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